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Haftanin Basliklari

- Kiiresel borsalar ABD’nin Cin’e baslayan tarifleriyle topyekiin disiiste.

- Ham petrol $70 seviyesinin hemen iistiinde.

- Bu sabah Dolar/TL 6,001 - Borsa 88.533 - Faiz %24,36.

- Trakya ham aygigek ya@i 5.700 TL/mt, ithal aygigcek tohumu $415/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $700/mt CIF Marmara - $710/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegctigimiz hafta kiresel borsalar topyekin keskin gerilemeler

yasarken dusiislerde, ABD’nin Cuma giinii itibariyla 200 milyar Hafta Borsalar p
dolarlik Cin menseli Urlnlere %15 ilave guimrgk tarifesi baglatmasi York S&P 500 i '0/"2’2
ve Cin’'in missilleme tehtidi, etkili oldu. Haftanin son gliniinde ABD Dow Jones Sanayi ~ -%2,1
Hazine Bakani Mnuchin’in anlasma olmasa da gorusmelerin “yapicl” - |“Ayrupa Stoxx 600 -%3,4
gectigi yonindeki aciklamasi ile borsalar bir nebze toparlanma Londra FTSE 100 -%2,4
yasadi. Veri cephesinde, ABD tiketici fiyatlari Nisan ayinda %0,3 Frankfurt DAX -%2,8
artis yasayarak beklentinin gerisinde kaldi, ¢ekirdek enflasyon ise Paris CAC 40 -%4,0
%0,1 ile yine beklentinin altinda aciklandi. Avrupa’da borsalar i

topyekiin gerilemeler yasarken Avrupa’nin en biyik ekonomisi | MSCIAsya Pasifik -%3,8
Almanya'da ihracat Mart ayinda %71,5 gibi beklenmedik bir artig | TOokyo Nikkei 225 -%4,1
gésterdi, ingiltere’de ise 1. geyrekte biiyiime, %0,5 ile beklentinin | Shanghai Kompozit -%4,5
hemen Ustiinde agiklandi. Asya’da da borsalar, Trump'in getirdigi | Hong Kong Hang Seng  -%5, 1
tariflelerl_e topyeki]n_ ¢okus yasarken Cuma giini Mnuchin’den gelen istanbul BIST 100 -%5.8
olumlu sinyallerle Cin borsalari sigrama yasadi.

Tlrkiye

Gegctigimiz hafta Cuma giinii disinda keskin gerilemeler yasayan istanbul BIST100 endeksi, gelismekte
olan ulke borsalarina paralel bir sekilde, haftalik %5,76 dlslUs yasayarak Cuma aksami haftayr 88.533,40
puan seviyesinde tamamladi. Hazine ve Maliye Bakanligi, Nisan ayi igin nakit gerceklesmelerini acikladi.
Buna gore, Nisan ayinda Hazinenin nakit gelirleri 61 milyar 750 milyon, nakit giderleri 76 milyar 729 milyon
lira oldu. Faiz disi giderler 72 milyar 209 milyon, faiz 6demeleri ise 4 milyar 519 milyon lira olarak
gerceklesti. Faiz disi denge ise 10 milyar 459 milyon lira agik verdi. Nisan ayinda nakit dengesinde 14
milyar 254 milyon lira agik kaydedildi. DOviz cephesinde, Merkez bankasinin repo ihalelerini askiya alma ve
zorunlu karsiliklarla ilgili hamleleriyle, Dolar/TL %1’'den fazla deger kaybederek haftayi 5,9654, Euro/TL ise
6,6848 seviyesinden haftayl kapatti. 2 yillik tahvilin gosterge faizi ise gecen hafta yine artarak Cuma
aksami %24,36 seviyesinden haftay kapatti.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol tedarikteki sikisikliklarin, dinya ham petrol tiketiminin %34’Gn0 yapan ABD ile
Cin’in ticaret savasinin kizismasinin, golgesinde kalmasiyla geriledi. Kiymetli metaller, haftalik artis
yasayan altin disinda, yine dusUsler yasarken baz metaller de, kalay disinda, yine topyekin fiyat
gerilemeleri yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda ham petrol
ve baz metallerin etkisi altinda %1,5 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 187 puan
seviyesinin hemen ustlinde tamamladi. Brent ham petrold, hafta bazinda %0,3 fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami Londra’da haftayr $70,62 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de %0,4 haftalik
dlsus yasayarak Cuma aksami New York’ta haftayr $61,66 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu
piyasalarinda ham petrol, yatay bir seyirle acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari, 6zellikle misir ve soya agisindan gevsek gelen Mayis ayr USDA WASDE
stok ve mahsul raporu, disik gelen haftallk ABD ihracat rakamlari, Cin’de suren Afrika domuz gribi
sorununun soya kuspe kullanimini geriletmesi ve Ustliine de ABD Baskani Trump’in 200 milyar dolarlik Cin
ihracat UrGndne ilave %15 tarife getirmesi ve Cin’in muhtemel soya ithalati missilemesi ile keskin
gerilemeler yasadi. Brezilya devlet tadarik kurumu CONAB, Ulkenin soya Uretimini 114 miltyon ton olarak
aciklarken USDA, Cuma gunu yayinlanan raporunda bu rakami, 117 milyon ton olarak verdi ve 2018/19
devreden soya stoklarinin bir dnceki yila gére 6 milyon ton artis gosterdigini duyurdu. Chicago vadeli
islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Mayis ayi teslimatli soya fasulyesi dev stoklarin etkisiyle hafta
bazinda %3,9 daha fiyat gerilemesi yasadi ve son 3 haftada %10 gerilemeyle Cuma aksami haftay1 797,0
cent/busel seviyesinden tamamladi. Bdylece soya fasulyesi fiyati 2008 yilindan bu yana en dusuk
seviyesine gerilemis oldu. Yine yakin kontrat Mayis ayi teslimath soya kispesi de hafta bazinda %3,24
daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $284,1/ton fiyatindan haftayr kapatti. Yine Mayis ayi
teslimatli yakin kontrat soya yagi da, hafta bazinda %2,11 daha fiyat gerilemesi yagsayarak Cuma aksami
haftayl 26,50 puan ($584/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gecen hafta bugday %2,1 daha fiyat
gerilemesi yasayarak son 16 aydaki en dusik seviyesine diserken misir da yiksek USDA stokalari ve
ABD etanol Uretimindeki gerilemeyle %5,67 ¢okis yasadi. Bugin Chicago gece ticaretinde, yeni yakin
kontrat Temmuz ayi teslimath soya fasulyesi, Cuma aksamina gére 6,6 puan daha disusle 802,4 cent/bu
seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari, ABD-Cin ticaret savasinin kizismasinin saglam gelen MPOB verilerine galip
gelmesiyle, son 5 aydaki en dislk seviyesine gerileyerek hem bosada hem de nakit piyasasinda yine ciddi
kayiplar yasadi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Temmuz ayi teslimath ham palm yagi
kontrati hafta bazinda 23 ringgit (%1,3) daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayr 1.983 puan ($477/mt)
seviyesinde tamamladi. Malezya palm yagi kurulusu MPOB, Mart ayinda Malezya’nin palm yagi stoklarinin
%6,6 dusugle 2,73 milyon tona geriledigini ve ulkeden ihracatin %2 artisla 1,65 milyon tona tirmandigini
duyurdu. Ote yandan, uluslararasi goézetmenlik kurulusu ITS Intertek 1-10 Mayis tarihleri arasinda
Malezya’'nin toplam palm yagi ihracatinin %12,7 artigla 552.640 ton olarak gerceklestigini acikladi. Malezya
nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen gegen hafta $5/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami haftayr $500/mt FOB Malezya limanlar seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda
yine $5/mt fiyat diislist yasadi ve Cuma aksami haftayr $505/mt FOB fiyatindan tamamladi. Buglin Kuala
Lumpur BMD borsasinda benchmark Temmuz ayi teslimath ham palm yag fiyati, Cuma aksamina gére 11
ringgit daha gerilemeyle 1.972 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi, tiketiminin son 4 yildaki en dusuk seviyesine gerilemesiyle,
yine fiyat erozyonu yasarken Avrupa kolza kompleksi de, tim diger tarim emtialariyla birlikte, gerilemeye
devam etti. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mayis ayi teslim kanola tohum kontrati, hafta
bazinda Can$5,40/ton fiyat diislisi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$435,30/ton fiyatindan kapatti.
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Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Agustos ayi teslimatli kolza tohumu kontrati, hafta
bazinda €4,25/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi €360,75/mt fiyatindan tamamladi.

Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimatli Mayis/Haziran ayi teslimath kolza tohumu hafta boyu
$2/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $410/mt fiyatindan kapatti. Kuzeydogu Avrupa
limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi ise ham petroliin gerilemesiyle hafta bazinda $4/mt fiyat diglist
yasayarak Cuma aksami haftayr $812/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kispesi gegen hafta
$7/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $232/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi.
“Coaster” boyutu ve Haziran ayi yuklemeli Karadeniz AB menseli kolza tohumu teklifleri gegen hafta
piyasadan yok olurken yeni mahsul Temmuz-Adustos ayi yuklemeli AB kolza tohumu Cuma aksami
$469/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi. Ukrayna menseli Haziran ayi ylklemeli spot
kolza tohumu ise, hafta bazinda $2/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami yine $410/mt FOB
fiyatindan kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksi, tim dider yagl tohum ve bitkisel yag piyasalarindaki asiri gevseklige
ragmen, saglamhgdini korurken bir yandan da gozler Carsamba glinkii Misir ihalesindeydi. Romanya’da
olumlu hava kosullari ve ideal yagislarla aygicek ekimi hemen hemen tamamlanirken Bulgaristan’da
aycicek ekimi gegen yila gére %28 oraninda erken gerceklesiyor. Misir'in devlet tedarik kurulusu GASC,
gecen hafta ihaleyle, 30.000 ton ham aygicek yagi ve 18.500 ton ham soya yagi alimi yapti. Ham aygigek
yagi alimi, Glencore firmasindan, $706/mt CFR fiyatiyla 180 glin vadeli ve 1-15 Adustos teslimatl olarak
yapilirken 18.500 ton ham soya yagi $672,63/mt fiyatindan 15-30 Temmuz teslimatli, Alex Co. ve lokal
Wataniya/Cargill firmalarindan yapildi. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatl Haziran
ayl yUklemeli ham aygigek yagi gecen hafta $5/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $670/mt FOB
Ukrayna limanlari seviyesinde gdsterilirken Rusya menseli ham aygicek yagi hafta bazinda sabit kalarak
Cuma aksami yine $665/mt FOB Giiney Rusya limanlar seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi menseli,
Karadeniz limanlari teslimatli, Haziran ayi yuklemeli aygicek tohumu teklifleri gegcen hafta piyasadan yok
olurken Moldova/Romanya menseli aygicek tohumu teklifleri oldukga azalarak tek-tiik gézlemlendi ve hafta
bazinda $10-12/mt artis yasayarak Cuma aksami $418/mt CIF Marmara fiyatindan endike edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta, bir dnceki hafta aciklanan 100.000 tonluk ilave tarife kontenjaninin fiyatlar Gzerinde
herhangi bir etkisi gézlenmezken hazir ham aygicek yagindaki sikisik, kurdaki hareketlilik ve artan ithal
cekirdek fiyatlari ile i¢ piyasada fiyat artisi surdi. Trakya’da ham aygicek fiyati 5.700 TL/mt seviyesinde
okunmaya baslanirken bu seviyeden az miktarlarda islem gdzlemlendi ancak goéristigimiz onde gelen
rafinatorler alim tarafinda ancak 5.500 TL/mt seviyesinin rafta calisabilecegini soyliiyorlar. ithalat tarafinda
tarife kontenjani sonrasifiyatlarin ylkselmesiyle $407-418/mt CIF Marmara araliginda islemler oldugunu
isitiyoruz. Soya yagi fiyatlari da gecen hafta artis gosterirken nétr pamuk yaginda fiyat 5.250 TL/mt
seviyesinin Ustlne tirmandi. Gegen hafta aygigek kiuspesi fiyati yine saglamligini korurken soya ve kanola
kispesinde fiyat gerilemeleri yasandi.

Tarife kontenjanlari bir tarafa konacak olursa, buglnku ithal tohum fiyati, kur, kiispe degeri, yeni fon, i¢
nakliye ve finansman goz 6niinde bulunduruldugunda ise, ithal aygicek tohumundan ham aygicek yagini
yerine koyma maliyeti 5.770 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordigumuz endikatif ton basina fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 418
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 435

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 333

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 336

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 365

- RBD Palm Yagi - CIFTR - $ 570
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 575
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 535
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 720
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 470

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 700/ $ 710
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 625

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 800

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.610

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 220
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 224
- Rusya menseli 36 protein Aycigek Kiispesi - CIF izmir - Teklifisiz

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 330

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $185

I¢ Piyasa:
- Aygicek tohumu (%40 yagli) — Trakya teslim - 2.620 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.300 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 5.700 TL/ 5.800 TL/ Teklifsiz/ 5.800 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 5.700 TL
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