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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar dip seviyelerden topyekiin yiikseligler yasadi.

2020

- Ham petrol OPEC+ kisinti karariyla $32 varil seviyesinin hemen altinda.
- Bu sabah Dolar/TL 6,77 - Borsa 95.463 - Faiz %12,16.

- Romanya tarim uriinleri ihracatini yasakladi

- Trakya ham aygigek yagi 6.600-6.650 TL/mt.

- Ukrayna menseli Ham Aycicek Yagi $750 CIF Marmara - $755/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Bircok bati Ulkesinde Paskalya tatili nedeniyle kisalan gegtigimiz ﬁ

haftada kuresel borsalar tarihi artiglar yasadi. Haftasonu itibariyla 1 63 Hkafstggggsoalar %12 1
milyon 600 bin kisiyi asan koronavirls vakasi ve 110.000 kisinin N$WD orJ S i 0/012’7
élimune yol agan koronaviriisii salgini ABD’de sadece gecgen hafta B anayl  Yolz,

6,6 milyon Kisinin issizlik tcreti miracaati yapmasina neden oldu, Avrupa Stoxx 600 %86,3
bdylece son 3 haftada issizlik Ucreti yapanlarin sayisi 16 milyon Londra FTSE 100 %7.,9
kisiye dayandi. Bdylesi kotl bir ortamda borsalar ise %10°'u asan Frankfurt DAX %10,9
sigramalar yasadi. Avrupa’da da borsalar topyekin keskin Paris CAC 40 %8,5

yilkseligler yasarken Ingiltere’de virlis vaka sayisi 85 bin kisiye

ulasti, oli sayisida keskin yiikselis gostererek 10 bini asti, buna | MSCI Asya Pasifik :%’6’9
karsin Basbakan Boris Johnson hafta sonu tedavi gérdigi | LOKYyo Nikkei 225 0/09’4
hastaneden taburcu oldu. Asya'da da borsalar topyekiin artiglar | Shanghai Kompozit /01,2

yasadi ancak bu sabah, OPEC petrol Uretim kisinti karari sonrasi, | Hong Kong Hang Seng ~ %4.6

gerilemelerle agildi. istanbul BIST 100 %7,7

Turkiye

Gegctigimiz haftanin tim islem glnlerinde dis piyasalara bagl artiglar yasayan istanbul BiST100 endeksi,
hafta bazinda %7,73 daha deger artisi daha yasayarak Cuma aksami haftay1 96.470,97 puan seviyesinde
tamamladi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu, yurt disi yerlesiklerin Turk bankalarindan TL
almasiyla sonuglanan swap, forward, opsiyon ve diger turev iglemlerde, iglemin tutarinin islemi yapan Tark
bankasinin en son hesaplanan 6zkaynagdinin %1’i ile sinirladi. BDDK 2018’den baslayarak 6zkaynak limitini
kademeli olarak %50’ye ve en son 9 subat'ta %10’a kadar indiriimisti. Bu sinirlama, TL'nin hizh deger
kaybettigi donemlerde genel olarak yurtdisi bankalarin swap ile TL alip bunun agiga satiimasi ve doévizin
Turkiye piyasalarinda kisa vadeli igslemlerde kullaniimasinin dnine gegilmesi igin getiriliyor. Dinya Bankasi,
Avrupa ve Orta Asya kalkinmakta ve gelismekte olan ekonomileri i¢in yayinladigi raporda Turkiye
ekonomisi icin 2020 ve 2021 GSYH buyume tahminlerinde koronaviris salgini kaynakh degisiklige gitti.
Covid-19 o6ncesinde Turkiye ekonomisinin 2020 yilinda %3 civarinda blylyecegini tahmin eden Dinya
Bankasi, bu beklentisini %0,5'e indirdi. Ote yandan Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi
koronavirlisiiniin tiketici harcamalarina etkisi Uzerine yaptigi arastirmanin 2.sini yayinladi. Buna goére 3
Nisan haftasinda tiketim harcamalari 13 Mart haftasina gore %34 azaldi. En yiksek disus ise koronavirus
salginiyla ilk kapatilan ickili yerlerde %93 kayip yasandi. Merkez Bankasi verilerine gore, bir dnceki hafta
64 milyar 81 milyon dolar olan rezerv, 3 Nisan ile sona eren haftada 58 milyar 248 milyon dolara geldi.
Déviz cephesinde, Dolar/TL hafta bazinda %0,2 gerileme yasayarak Cuma aksami haftayi 6,697, Euro/TL
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ise %1,18 artisla 7,315 seviyesinde tamamladi. Tahvil-bono piyasasinda 2 yillik gésterge tahvilin bilesik
faizi de artig yasayarak haftayl %12,16 seviyesinden tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol yine keskin disls yasarken hafta sonu tartismalar icinde yapilan OPEC+
ulkeleri telekonferans toplantilarindan, Baskan Trump’in da midahelesiyle, glinlik 10 milyon varillik bir
uretim kisintisi karari ¢ikti. Bu miktar kiresel Uretimin neredeyse %10’una karsilik geliyor. Kiymetli metaller,
haftalik %2,5'tan fazla artis yasayan altin dnculuginde topyekin artiglar yasarken baz metallerden bakir,
Cin ekonomisinin yeniden iglemeye bglamasiyla, son 12 aydaki en buyuk haftalik sigramasini yasadi. Diger
baz metaller de artigslar yasarken aluminyum geriledi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0,1 gerileme yasayarak, Cuma aksami haftayr 135,69 puan
seviyesinde tamamladi. Brent ham petroli, hafta bazinda %7,8 fiyat disisu yasayarak Cuma aksami
Londra’da haftayr $31,48 varil fiyatindan kapatti. Amerikan WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %20,6
¢cOkUs yasayarak Cuma aksami New York'ta haftayr $22,76 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dogu
piyasalarinda ham petrol %1 kadar artigla agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegen hafta tarim emtialari gida glvenligi endiseleri ve devlet tepkileri arasinda genellikle artiglar yasadi.
Hafta sonuna dogru yayinlanan USDA WASDE mahsul ve stok raporunda ABD igin tim Urinlerde stoklar
beklentilerin Ustinde agiklanirken buna ragmen fiyatlar, diisen dolarla birlikte, artislar yasadi. Uluslararasi
piyasada Romanya, tum tarim drlnleri igin AB Ulkeleri disina yapilan ihracati yasakladi. Rusya, Kazakistan
ve Belarus, Ulkelerden yapilan aycicek tohumu ve soya fasulyesi ihracatini 30 Haziran tarihine kadar
yasakladiklarini agikladi. Ote yandan Ukrayna da 1 Temmuz tarihine kadar bugday ihracatini yasakladigini
acikladi. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de, yakin kontrat Mayis ayi teslimatl soya fasulyesi,
haftalik %1,08 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayl 863,40 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine
yakin kontrat Mayis ayi teslimatli soya kispesi ise gecen hafta %3,5 fiyat gerilemesi yagayarak Cuma
aksami haftay1 $292,50/ton fiyatindan kapatti. Yine Mayis ayi teslimath soya yagdi kontrati ise, %3,7 fiyat
artis1 yasayarak Cuma aksami haftayr 27,41 puan ($604,30/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’'da
gecen hafta yakin kontrat bugday %1,3 daha artis yasarken misir alicili yatay bir seyir izledi. Bugln
Amerika borsalari Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, plantasyonlarda Uretim yasaginin 28 Nisan’a kadar uzatilmasi ve Uretimde
gerileme endiseleriyle ve Chicago soya yagindan da aldigi destekle artiglar yasadi. Kuala Lumpur Bursa
Malaysia Derivatives BMD borsasinda, “benchmark” Haziran ay! teslimatli ham palm yagd kontrati, haftalik
bazda %3 (68 ringgit) fiyat artis| yasayarak, haftayr 2.313 puan seviyesinden tamamladi. Malezya devlet
palm yag kurumu MPOB, gec¢en hafta yayinlanan aylik raporunda, Mart ayi sonu itibariyla tlkede palm
yagi stoklarinin %1,67 artarak 1,73 milyon tona ulastigini, Gretimin Mart ayinda %8,4 artisla 1,4 milyon tona
yikseldigini ve Ulkeden ihracatin %9,2 artisla 1,18 milyon olarak gergeklestigini agikladi. Ote yandan
uluslararasi goézetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-10 Nisan tarihleri arasi igin Malezya’nin palm yagi
ihracatini, bir énceki ay ayni déneme goére %6,6 disusle 312.900 ton olarak verdi. Malezya nakit
piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu $10/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
$590/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken spot RBD Palm Olein de hafta boyu yine $10/mt
fiyat artigi yasayarak Cuma aksami haftayr $592,50/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin BMD borsasinda
benchmark Haziran ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gére 47 ringgit gerilemeyle
2.266 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi hem de Avrupa kolza kompleksi Chicago soya etkisinde
yine fiyat artiglari yasadi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mayis ayi teslimath kanola tohumu
hafta bazinda Can$2,20/ton fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi Can$463,60/ton fiyatindan kapatti.
Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Mayis ay teslimatli kolza tohumu, palm yaglarin-
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dan da gelen destekle, haftalik €8/mt daha fiyat sigramasi yasayarak, Cuma aksami haftayl €371,75/mt
fiyat seviyesinden kapatti. Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimath kolza tohumu hafta boyu
$12/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayir $411/mt seviyesinde tamamladi. Kuzeydogu
Avrupa limanlari teslimath ham kolza/kanola yagi da, ylUkselen ham petrolle hafta bazinda $25/mt daha
fiyat artigl yasayarak Cuma aksami haftayr $770/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi ise, gegen
haftayr blylk taleple yine teklifsiz olarak tamamlarken Ukrayna menseli spot kolza tohumu gegen hafta
$2/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $382/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksinde Rusya’nin g¢ekirdek ihracatini yasaklamasi sonrasi biyik bir fiyat
kargasasi yasandi. Turkiye’deki rafinatorlerlerin ¢ekirdek yerine ham aygicek yagi alimi igcin piyasaya
cikmasiyla ve Rusya menseli yag saticilarinin piyasadan uzak durmaya devam etmesiyle fiyatlar firladi ve
bdylece Karadeniz bélgesinde aycicek yagi fiyati 1 hafta iginde yine artis yasadi. Ote yandan Rus
limanlarinda yaklasik 2 haftadir “Fito” belgesi bekleyen tim g¢ekirdek gemilerinin belgelerini alarak
Turkiye’ye dogru yola ¢iktigini isitiyoruz. Karadeniz nakit piyasasinda Rusya mengeli ham aycicek yagi
fiyati hafta boyu $30/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $710 FOB seviyesinden endike edilirken
Ukrayna menseli Mayis ayi ylklemeli ham aygicek yagi, $30/mt daha artis yasadi ve Cuma aksami
$720/mt FOB fiyatindan gosterildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta iceride yine dnemli gelismeler yasandi. Sali gini “private label” raf fiyatlari %8 civarinda
zamlanarak 39,95 TL/5 litre seviyesine ¢ekildi. PL fiyat artisini takiben diger markali yag firmalarinin liste
gecisleri devam etti. Trakya Birlik’in Pazartesi gunu ¢iktigi 3.000 ton ham aygicedi yagi ve 5.000 ton
aycicek tohumu alm ihalesinde cekirdekte teklif gelmedigini ve ham yag tekliflerinin de $750-755/mt
seviyelerinde oldugu duyumlarini aldik. Persembe glinli ise Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Mudirligi’'niin
Bitkisel Yag Sanayicileri Derneg@i’ne bir yazi yazarak ham aygicek yagi alim spek ve depolama konularinda
goris talebinde bulundugunu isittik. Bu haberle TMO’nun merkezi ham aygicek yagi ihalelei yoluna
gidecegi algisi olustu. Tirkiye bitkisel yag sanayisinin 50 yillik tarihinde ilk kez bdyle bir ihtimali gérmekle
birlikte pandemi etkisinin Ulkemizde de sokada ¢ikma yasagi karari alacak seviyelere ulasmis olmasi ile
durumu anlayisla karsiliyoruz. Hafta igerisinde hazir ham yag tedarikinde sikintilar yasanirken, fiyatlar
6.650 TL/mt seviyelerine ylUkseldi, hafta sonu TMO haberi haberi piyasalari belli bir dlguide sakinlestirirken
ham yag talebinde azalma goriildi. Kispelerdeki hizlh artis devam ederken bu hafta ham yag fiyatlarinin
nasil bir seyir izleyecedi merak konusu. Notr pamuk yaglarinda fazlaca islem gézlemlenmezken, fiyatlar
yatay ve saticili devam etti. Ham soya yaginda ihracatin durmasi, kurun artmasi yaninda yeni gemilerin
gelmesi ile Uretime baglanmasi ile talep durma noktasina geldi ve fiyatlar da geriledi.

Koronavirlisi pandemisinin diinyada fiyat, stok ve arz-talep dengelerini alt Ust etmesiyle firmamiz 21 Nisan
2020, Sali gunl bir online konferans diizenlemeye karar verdi. Ana sunumlarini Amerikal tarim ekonomisti
Dan Basse’nin yapacagdi 11. FATS & OILS // FEEDS & GRAINS - ISTANBUL “V” sanal konferansi igin
kayitlar hafta sonu acildi. Etkinlige iliskin ayrintilara http://foi-fgi.com websitesinden ulasilabilir.

FATS & OILS // FEEDS & GRAINS
ISTANBUL “V"” CONFERENCE
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Rusya menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - Teklifsiz
- Ukrayna Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 412

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 367

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 369

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 410

- RBD Palm Yagi - CIFTR - $ 640

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 642,50
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 672,50

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 795
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 595

- Ukrayna menseli ham aygicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 750/ $ 760
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 596

- AB Menseli non-GDO Ham Degam Misir6zu yagi - CIF TR - Teklifisiz

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.300

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 233
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 235
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 245
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 370

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 187

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya fabrika teslim - 3.100 TL
- Cigit - Cukurova teslim - Teklifsiz

- Bugday - Trakya teslim - 1.645 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 6.600-6.650 TL/ 6.700-6.750 TL/ 6.700 TL/ 6.750 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 6.300 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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