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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar keskin diigen ham petrolle birlikte geriliyor

- Ham petrol son 4 haftada ilk kez $55’in altinda

- Bu sabah Dolar/TL 3,748 - Borsa 89.209 - Faiz %11,52

- Trakya ham aygicek yagi 4.150 TL, ithal aygicek tohumu $408/mt Marmara
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $760/mt CIF Marmara - $770/mt Mersin

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar genellikle gerilemeler yasarken
keskin dligen petrol fiyatlari yatirnmci glvenini olumsuz etkiledi. ABD
borsalari 6 haftalik ylkselisten sonra ilk kez gerilerken WTI
Amerikan hafif petrol glgli bir sekilde $50 sinirinin altina geriledi.

Gecen Hafta Borsalar
New York S&P 500 -%0,4
NY Dow Jones Sanayi -%0,5

ABD’de agiklanan isithdam rakamlarina gére Subat ayinda 235.000 Avrupa Stoxx 600 -%0.,5
yeni istihdam yaratildi ve llkede igsizlik %4,6’ya geriledi buna karsin Londra FTSE 100 -%0,4
isci Ucretleri son 12 ayda ancak %2,8 artmis oldu. Avrupa'da da | Frankfurt DAX -%0.,5
borsalar celigkili ECB acgiklamalar ile topyekun gerilemeler | pgris CAC 40 -%0,0
kaydederken haftanin son guni saglam gelen ABD istihdam

rakamlar ile yiikselis yasadi. Aimanya’da Ocak ayinda ihracat %2,7 | MSCI Asya Pasifik %0,4
oraninda sigrama yasadi ancak Frankfurt DAX endeksinde ihracatgi Tokyo Nikkei 225 %0,7
firma hisselerinde disls yasandi. Asya borsalari karisik bir goriinti Shanghai Kompozit -%0,2
verirken Cin’de enflasyon son 2 yildaki en dusuk seviyesine geriledi. Hong Kong Hang Seng  9%0,1

Tokyo Nikkei 225 endeksi ise yene karsi glgclenen dolarla birlikte

ihracatgi firma hisseleri énculiginde artiglar yasadi. Istanbul BIST 100 -%0,1

Turkiye

Gegtigimiz hafta Pazartesi ve Cuma giinleri disinda gerilemeler yagayan istanbul BIST 100 endeksi, hafta
bazinda %0,12 deder kaybi yasayarak Cuma aksami haftayi 89.611,40 seviyesinde tamamladi. Ote
yandan gegen hafta yayinlanan TUIK verilerine gore, takvim etkisinden arindiriimis sanayi lretim endeksi
Ocak ayinda bazda %2,6 artis gosterdi. Doviz cephesinde yurtdigl piyasalarda yasanan pozitif seyir ve
TCMB'nin azalttigi gecelik repo piyasasindan para vermeyi Cuma gini sonlandirmasiyla birlikte Tirk
Lirasi'nda olusan gti¢lenmenin piyasalara olumlu yansimasiyla TL’deki disus durakladi ve Dolar/TL 3,7303
seviyesinde haftayl tamamladi. Tahvil-bono cephesinde de 2 yillik gosterge tahvilin faizi gegen hafta
yeniden artisa gegerek haftayr %11,52 bilesik seviyesinden tamamladi. Bu hafta gézler, basta Fed olmak
Uzere, kuresel merkez bankalar kararlarinda olacak.

Emtialar ve Petrol
Gegtigimiz haftaya ham petrol fiyatlarindaki keskin distis damgasini vurdu. Amerikan dolarinin euroya
karsi deger kaybetmesiyle de birlikte, bagta hafta bazinda %2 gerileme yasayan altin olmak tzere, kiymetli
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metaller topyekin disusler yasadi. Baz metaller de, 19 Ocak tarihinden bu yana en diisik seviyesine
gerileyen bakir énciliginde, topyekin gerilemeler yasadi. Thomson Jefferies/Reuters CRB, gectigimiz
hafta %3,8 gibi ciddi bir fiyat gerilemesi daha yasayarak haftayl 184 puan seviyesinde tamamladi. Brent
ham petrolu ise hafta bazinda tam %8,3 daha fiyat gerilemesi yagsayarak Cuma aksami Londra’da haftayi
$51,37 varil fiyatindan kapatirken ABD WTI hafif ham petrol de hafta bazinda %9,4 gibi ciddi bir fiyat
gerilemesi daha yasayarak son 3.5 aydaki en diisiik seviyesi olan $48,49 varil fiyatindan haftayr tamamladi.
Bu sabah uzakdogu piyaslarinda ham petrol yine binde 3-4 kadar duserek acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtialar topyekiin fiyat erozyonlari yasarken gevsek gelen USDA WASDE stok ve
mahsul raporu da gerilemelere ilave katkida bulundu. Ote yandan Giiney Amerika'da tiim hiziyla siiren
hasat da piyasalar Ustinde baski olusturmaya devam ediyor. Bu arada Cuma gunu yayinlanan ticari
taahutler raporu “cot” raporuna gére hedge-fonlar hizla agik pozisyonlarindan cikiyorlar. Chicago vadeli
islemler borsasi CME’de, yakin kontrat Mart ayi teslimath soya fasulyesi, gectigimiz hafta %3 gibi ciddi bir
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 996,2 cent/busel fiyatindan tamamladi ve son 8 haftadaki
en dusuk seviyesine geriledi. Yine Mart ayi teslimath yakin kontrat soya kispesi de hafta bazinda %0,75
daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $324,6/ton fiyatindan tamamladi. Yine Mart ayi
teslimatli soya yagi da hafta bazinda %4,95 veya 169 puan fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayi
32,44 puan ($715/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat Mart ayi teslimatl
bugday %2,54 duserken misir da %4,43 oraninda deger kaybetmis oldu. Bugtin Chicago overnight ticarette
soya bir nebze ylkselirken soya yagi da kismi yukari dizeltme yasiyor.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari borsada gerilerken nakit piyasasinda kismi de olsa fiyat artislari yasadi.
Kuala Lumpur BMD borsasinda “benchmark” Mayis ayi teslimatli ham palm yagi kontrati bir énceki hafta
kapanisina goére 93 ringgit (%3,2) fiyat gerilemesi yasayarak haftayl 2.770 puan seviyesinden tamamiadi.
Uluslararasi gozetmenlik kurulusu Intertek, 1-10 Mart 2017 tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi
ihracatini, bir 6nceki ay ayni déneme gore, %25,5 gerilemeyle 254.141 ton olarak verdi. Bir diger gézetmen
kurulus SGS, ayni dénemde ihracatin %25,7 gerilemeyle 250.481 ton olarak gerceklestigini agikladi. Ote
yandan Malezya Palm Yagdi Kurumu MPOB, Subat ayin sonu itibariyla tlke palm yagi stoklarinin bir énceki
aya gore %5,3 gerilemeyle 1,46 milyon tona distigunl verirken Uretimin %1,4 gerilemeyle 1,26 milyon ton
olarak gergeklestigini, ihracatin ise %14 gerilemeyle 1,11 milyon ton olarak gergeklestigini acikladi.
Malezya nakit piyasasinda, RBD Palm Yagi hafta boyu $5/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $720/mt
FOB Malezya limanlari fiyatindan kote edilirken RBD Palm Olein haftalik bazda $4/mt fiyat artisi yasadi ve
Cuma aksami haftayr $722/mt FOB seviyesinden tamamladi. Ote yandan énde gelen palm yaglari piyasa
analistlerinden Dorab Mistry Kuala Lumpur'da gegen hafta dizenlenen POC 2017 palm yaglar
konferansinda yaptigi konusmada, beklenen 2. E/ Nino fenomeninin olugsmasi halinde, 2017 yih 4.
ceyregine kadar ham palm yagi fiyatlarinin 3.000 ringgit seviyesi civarinda seyredecedi tahmininde
bulundu. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Mayis ayi teslimatli ham palm yagi, Cuma
kapanisina gore 18 daha fiyat artigiyla 2.788 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi ve Avrupa kolza kompleksi, Chicago soya yagi etkisi altinda,
asag! yonlu fiyat duzeltmeleri yasadi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mart ayi teslimath kanola
tohumu, hafta bazinda Can$10,70/ton fiyat gerilemesi yasayarak Can$525,90/ton fiyatindan haftay
tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Mayis ayi teslimath kolza tohumu,
hafta bazinda €6,40/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksam haftayl €412,25/mt fiyatindan tamamladi.
Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimatli spot kolza tohumu hafta boyu $7/mt fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami haftay1 $440/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham
kanola yagi da hafta bazinda $8/mt fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayr $854/mt FOB
fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi de, hafta bazinda $3/mt diserek, Cuma aksami $236/mt Hamburg
teslim seviyesinden kote edildi.
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Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygigek kompleksine, diger piyaslara paralel olarak, yine fiyat gerilemeleri hakimdi. Gegen
hafta Cuma aksami itibariyle, soya yagi ile palm yagi arasindaki fiyat farkli ton basina $40 seviyesine
daraldi. Aygicek yagi ise diger yaglara karsi hala bir nebze yiiksek kalmaya devam ediyor ve bu durum,
kacginilmaz bir sekilde, aygicek fiyatlarini baski altina aliyor. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari
teslimatli Mart-Nisan ayi ylklemeli ham aygigek yagi, hafta boyu $10/mt fiyat gerilemesi $740/mton FOB
fiyatindan kote edilirken Rusya menseli ham aygicek yadi da hafta bazinda $15/mt fiyat gerilemesi yasadi
ve Cuma aksami $730/mt FOB fiyatindan kote edildi. AB menseli Karadeniz limanlari teslimatli, biylk gemi
ylklemeli aycicek tohumu ise gegen hafta $5/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $395/mt
FOB Karadeniz limanlari fiyatindan kote edilirken Rusya menseli “coaster” boyutu Mart-Nisan ayi yiklemeli
aycicek tohumu, ham aygicek yaginin baskisi altinda, $5/mt daha fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami
$408/mt CIF Marmara limanlari fiyatindan kote edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta kurun sakinlesmesine ragmen, dis piyaslarda fiyatlarin gevsemesi, icerideki talepsizligin
surmesine neden oldu. Tek tik Ramazan paketleri ve private label ihalelerine ragmen piyasada talep zayif
seyrine devam ediyor. Ote yandan Tirkiye genelinde ham yag stoklari da azalmaya devam ediyor, 6zellikle
kanola yagi stoklari iyice dismis durumda. Trakya’da ham aygicek yagi fiyati 4.150 TL/mt seviyesine
yukselirken alici tarafinda fazla ragbet gérmiyor. Kispe fiyatlari da gevsek seyrini gegen hafta da
surdurirken sektdérde ham yag referans fiyatinin, kirma lehine, yukseltilecedi yonindeki soylentiler de talebi
olumsuz etkiliyor. Bugunki cari ithal ¢ekirdek fiyatlari, kur, kispe fiyati ve ithalat gézetim fiyatlari baz
alindiginda, Trakya’'da, ithal gekirdekten, ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti, $1.160/mt (4.348
TL/mt), ham yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.140/mt (4.273 TL/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 408
- Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - Teklifsiz

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 415
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 413
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 423

- RBD Palm Yagi -CIFTR -$ 785
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 787
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 765
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.285
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 705

- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 760/ $ 770
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Brezilya - $ 717

- ABD menseli Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.155

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4.035

- 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 196

- 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 205

- 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 196

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 365
- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 154

I¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yag) - Trakya teslim - 1.930 TL
- Bugday - Trakya teslim - 945 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.150 TL/ 4.150 TL/ 4.100 TL/ 4.100 TL
- Ham Aspir Yagi — Trakya/Cukurova teslim - $ 1.030/ 1.040 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya/Cukurova teslim - $ 1.150
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