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Haftanm Basliklari

- Kiiresel borsalar artigta

- Ham petrol $53 iistiinde rahat tutunuyor

- Bu sabah Dolar/TL 3,696 - Borsa 87.4735 - Faiz %11,39

- Trakya ham aygigek yagi 4.170 TL, ithal aygicek tohumu $420/mt Marmara

- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $790/mt CIF Marmara - $800/mt Mersin

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiiresel borsalar genellikle yikselisler kaydederken en Hafta Borsalar
artislarda, ABD Baskani Trump’in birka¢ hafta icinde “olaganusti” ﬁ York S&P 500 %0.8
bir vergi politikasi agiklayacagini séylemesi ve Cin’den gelen olumlu N$WD & -

. I . , ow Jones Sanayi %1,0
ihracat verisi etkili oldu. Trump’in acgiklamasi, kurumsal karhliklari

artacagina isaret ederken hisse senetleri de yukari dogru |“Ayrupa Stoxx 600 %0,9
hareketlendi. ABD borsalari Ust Uste 3. Haftayr da kazanimlarla | | ondra FTSE 100 %1,2
kapatirken haftasonu Palm Beach'teki golf tesisinde Japonya | Frankfurt DAX %0,1
Bagbakani Shinzo Abe’yi agirlayan Trump, 3 llke arasinda karsilikli | pParis CAC 40 %0,7
serbest ve adil ticaret istediklerini sdyledi. Veri cephesinde, ABD

tliketici hissiyati endeksi Subat ayinda 95,7 puana geriledi ve ithal | MSCI Asya Pasifik %1,3
urtn fiyatlari %0,4 oraninda artti. Avrupa’da borsalar Cin ihracat | Tokyo Nikkei 225 %2,4
rakamlar ile yikselirken Aralik ayinda ingiltere ihracatinin %2,4 Shanghai Kompozit %1,8
artmasiyla Londra borsasi son 4 haftadaki en Ust seviyesine Hong Kong Hang Seng  %1,9
tirmandi. Asya’da da borsalar Cin verisi ile ylkseligler kaydederken .

Trump gériismesi 6ncesi diisen yen ile Tokyo borsasi yiikseldi. Istanbul BIST 100 -%1,0

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Pazartesi ve Cuma giinleri gerileyen istanbul BIST 100 endeksi, 4 haftalik artisin ardindan
hafta bazinda %1,04 oraninda deger kaybi yasayarak Cuma aksami haftayr 87.473,33 puan seviyesinde
tamamladi. Dolar/TL, Subat ayi basindaki sert disusine bu hafta da devam ederek 3,6615 seviyelerine
kadar geriledi. Boylece dolar/TL yaklasik 6 ayin ardindan ilk kez 2 hafta st (iste deger kaybetmis oldu. Bu
haftaya 3,70'in Gzerinde baslayan Dolar/TL, énceki hafta etkili olan disis egilimini bu haftaya da tasiyarak,
3,6615'e kadar gerilemesinin ardindan haftayr 3,69 seviyelerinden tamamladi. Tahvil-bono cephesinde de
olumlu genel ekonomik atmosferle birlikte 2 yillik gésterge tahvilin faizi %11,39 bilesik seviyesine tirmandi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta dolarin saglamlagmasiyla kiymetli metaller, altin dnculiginde, topyekun fiyat artiglar
yasarken baz metaller Cin’den gelen guglu ticaret verisiyle birlikte, kalay disinda, ciddi artiglar kaydetti. 19
emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB, gegen hafta %0,4 ka fiyat artisi yasayarak haftayi
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195 puan seviyesinin Ustinde kapatti. Brent ham petroli hafta bazinda %0,1 daha fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $56,70 varil fiyatindan kapatirken ABD WTI hafif ham petrol
hafta bazinda %0,1 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami New York'ta haftayr $53,86 varil fiyatindan
tamamladi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham petrol yine binde 7-8 kadar gerileyerek agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialar topyekln yukselisler kaydederklen USDA WASDE stok ve mahsul raporu
herhangi bir slrpriz icermedi. USDA Arjantin’in 2017/18 sezonu soya Uretimini yalnizca 1,5 milyon ton
asag! verirken Ulkede yasanan asiri sellerle diger analist firmalar 7-8 milyon tonluk bir eksiklikten s6z
ediyorlar. Ote yandan gegen hafta yayinlanan CONAB raporunda Brezilya soya uretimini rekor seviyede,
105,6 milyon ton, olarak verilirken en buyuk soya ekim bdlgelerinden Mato Grosso’da hasat %50 oraninda
tamamlandi, Ulke genelinde ise soya hasati %19 oraninda tamamlanmis durumda. Buna karsin giglenen
Brezilya reali ile birlikte ciftgiler henliz satici konumunda degiller ve beklemedeler. Chicago vadeli islemler
borsasi CBOT'de yakin kontrat Mart ayl teslimatll soya fasulyesi, haftallk bazda %3,12 fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami haftayr 1.059 cent/busel fiyatindan tamamladi. Yine Mart ayi teslimatli yakin
kontrat soya kiispesi de hafta bazinda %3,17 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $342,1/ton
fiyatindan tamamladi. Yine Mart ayi teslimath soya yadi da hafta bazinda %2,22 fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami haftay1 34,61 puan ($763/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta yeni yakin
kontrat Mart ayi teslimatli bugday %4,37 daha fiyat artisi yasarken misir da %2,5 daha artis yasamis oldu.

Palm Yaglari

Gectigimiz Persembe gunki Hindu “Thaipusam” tatili nedeniyle 4 gline kisalan haftada palm yaglari hem
borsada hem de nakit piyasasinda, kismi de olsa, fiyat artislan yasadi. Kuala Lumpur BMD borsasinda
“benchmark” Nisan ay! teslimatli ham palm yagi kontrati bir dnceki hafta kapanigina gére 15 ringgit (%0,5)
fiyat artisi yasayarak haftayr 3.070 puan seviyesinden tamamladi. Uluslararasi gdzetmenlik kurulusu
Intertek, 1-10 Subat tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatinin, bir 6nceki aya gore, %3,1 dususle
340.947 ton olarak gercgeklestigini agikladi. Bir diger gézetmen kurulus SGS ise, ayni dénemde ihracati,
%0,4 gerilemeyle 337.2822 ton olarak verdi. Gegen hafta yayinlamam Malezya Palm Yagi Kurumu MPOB
Ocak ay! raporuna gore Malezya’nin palm yagi stoklari bir énceki aya gére %7,6 oraninda dugerek 1,54
milyon tona geriledi. Ocak ayinda Uretim %13,4 dugserek 1,277 milyon tona gerilerken ihracat %1,2 artarak
1,28 milyon tona tirmandi. Malezya nakit piyasasinda ise, RBD Palm Yagi hafta boyu $5/mt fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami $760/mt FOB Malezya limanlari fiyatindan kote edilirken RBD Palm Olein haftalik
bazda yine $5/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftay1 $765/mt FOB seviyesinden tamamladi. Bugiin
Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Nisan ayi teslimatl ham palm yagdi, Cuma kapanisina gére 11
ringgit gerilemeyle 3.059 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi hem de Avrupa kolza kompleksi borsada fiyat artiglari
yasarken nakit piyasasina siikunet hakimdi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mart ay teslimatl
kanola tohumu, hafta bazinda Can$14,50/ton fiyat artisi yasayarak Can$527,80/ton fiyatindan haftayi
tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Mayis ayi teslimath kolza tohumu,
hafta bazinda €90/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksam haftayl €421,75/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa
nakit piyasasinda, Hamburg teslimatli spot kolza tohumu hafta boyu $3/mt fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami haftay1 $453/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kanola yagi ise
hafta bazinda $15/mt daha fiyat gerilemesiyle Cuma aksami haftay1 $887/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot
kolza kiispesi ise hafta bazinda $4/mt kadar daha bir fiyat artigi yasadi ve Cuma aksami $241/mt Hamburg
teslim fiyatindan kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegctigimiz hafta aygicek kompleksinde ihracat hareketliligi yasanirken fiyatlar diger yaglara oransa
cazibesini surdurtyor. Bu sezon 6zellikle Rusya’'nin i¢ piyasasinda aygicek yagdi ve kiispesine artan talep
ihracattaki hareketliligi engelleyemiyor. Rusya, Ekim-Aralik déneminde 600.000 ton kadar ham aygicek yagi
ihracati yapti, sadece Aralik ayinda ise 246.000 ton yau ihracati gergeklesti. Bunun 78.000 tonu Turkiye'ye
ihrac edilirken 60.000 ton komsu BDT (ilkelerine, 40.000 ton Misira ve 33.000 ton iran’a ihracat gerceklesti.
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Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatli Mart-Nisan ayi yiklemeli ham aygigek yagi, hafta
boyu tam $5/mt fiyat artisi1 yasayarak $765/mton FOB fiyatindan kote edilirken Rusya menseli ham aygicek
yagi, hafta boyu sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami $760/mt FOB fiyatindan gosterildi. AB menseli
Karadeniz limanlari teslimatli, blylk gemi yiklemeli aycicek tohumu gecen $10/mt fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami $395/mt FOB Karadeniz limanlar fiyatindan kote edilirken Bulgaristan menseli
coaster boyutu Mart ayi yiklemeli aygicek tohumu, $5/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $420/mt CIF
Marmara limanlar fiyatindan kote edildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta kurun daha da gevsemesiyle birlikte piyasaya iyice durgunluk yerlesirken ham aygicek
yag! fiyati da TL cinsinden geri ¢ekildi ancak dolar cinsinden degerini korudu. Trakya’da 4.180-4.190 TL/mt
araliginda kacuk parseller halinde fabrika teslimath islemler gdézlenirken piyasaya tedirginlik hakimdi.
Protein kispeleri tim bolgelerde degerini korurken aygcicek kiispesi dolar cinsinden degerlenmis oldu.
Bugunku cari ithal ¢ekirdek fiyatlari, kur, kispe fiyati ve ithalat gdzetim fiyatlari baz alindiginda, Trakya’'da
ithal cekirdekten ham aycicek yagini yerine koyma maliyeti, $1.164/mt (4.295 TL/mt), ham yag ithalati
yaparak maliyet ise, $1.160/mt (4.280 TL/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygigek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 420
- Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - Teklifsiz

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 435
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 432
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 410

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 825
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 830
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 830
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.745
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 775

- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 790/ $ 800
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Brezilya - $ 780

- ABD menseli Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.145

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4.010

- 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 189

- 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 198

- Yemlik Arpa - CIF Dogu Akdeniz limanlari - $ 187

- 36 protein Aygicek Kispesi - CIF Marmara - $ 198

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 377
- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 162

Ig Piyasa:
- Aygicek tohumu (%40 yag) - Trakya teslim - 1.970 TL
- Bugday - Trakya teslim - 950 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.170 TL/ 4.220 TL/ 4.150 TL/ 4.150 TL
- Ham Aspir Yagi — Trakya/Cukurova teslim - $ 1.025/ 1.030 TL
- Ham Kanola Yag - Trakya/Gukurova teslim - $ 1.150
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