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Haftanin Basliklari

- Kiuresel borsalar yeniden genellikle yukseliste.

- Ham petrol jeopolitik sukuinetle yeniden $65 varil seviyesinin altinda.

- Bu sabah Dolar/TL 5,86 - Borsa 120.849 - Faiz %11,21.

- Trakya ham aygigek yagi 5.750 TL/mt, ithal aygicek tohumu $420/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $825/mt CIF Marmara - $835/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta hafta kiresel borsalar genellikle ylkseligler afta Borsalar

yasarken artiglarda, ABD ile iran arasindaki sicak savag tehtidinin ork S&P 500 %0,9
kargilikli hamlelerle sakinlesmesi ve Cin’in, bas gérigmecisinin bu Dow Jones Sanayi  %0.7
hafta Faz-1 anlagsmasini imzalamak Uzere Washington’a seyahat

edecegi aciklamasi, etkili oldu. ABD borsalari Persembe giinii tarihi | Avrupa Stoxx 600 %0,2
rekor seviyesine ulasirken veri cephesinde, ilkede Aralik ayinda | Londra FTSE 100 -%0,5
145.000 yeni istindam yaratildi oysa beklentiler 166.000 rakaminda | Frankfurt DAX %2,0
konsolide olmustu. Avrupa'da da borsalar, kraliyet skandali igindeki | Paris CAC 40 -%0,1
ingilte"re dlslnda_, yl'.]_kselig,ler yasarken Cuma _anij tim zamanlarin MSCI Asya Pasifik %0,2
en _yul_<sek _seV|yeS|r_1den zayif gelen ABD _|sfuhdam rakamlariyla Tokyo Nikkei 225 %0,8
geriledi. Veri cephesmde_, F_ran§a sanayi ure_t|m| Are]llk ayinda %0,3 Shanghai Kompozit %0,3
artig y_r_z\gay?rak .beklentllerln ustlnde geldl.__ Asya da 'da_ borse_:}lar Hong Kong Hang Seng ~ %0,7
topyekin yikseligler yasarken Persembe ginid ABD’nin Iran fuze ]

saldirisina karsilik vermemesiyle tarihi rekor seviyelerine ulagti. Istanbul BIST 100 %4,4
Tiirkiye

Gegtigimiz hafta Sali giiniinden baslayarak ABD-iran gerginliginin durulmasinin ardindan artiglar yasayan
istanbul BIST100 endeksi hafta bazinda %4,38 oraninda artis yagsayarak Cuma aksami haftayi 118.663,70
puan diizeyinde tamamlad. Tirkiye istatistik Kurumu TUIK, gegctigimiz yil EKim ayina ait issizlik rakamlarini
acikladi. Buna gore, issizlik orani 1,8 puanlk artis ile %13,4 seviyesinde gergeklesti. Doviz cephesinde,
haftalik bazda ABD-iran gerginliginin durulmasiyla %1,62 gerileyen Dolar/TL, Cuma aksami haftayi 5,877
seviyesinden kapatti. Euro/TL de %2.1 gerilemeyle 6,535 seviyesinden haftayl tamamladi. 2 yillik gésterge
tahvilin bilesik faizi gegen hafta kismen gerileyerek haftayr %11,22 seviyesinden tamamladi. Bu hafta
iceride gozler, ddemeler dengesi verisi ile Merkez Bankasi'nin, Para Politikasi Kurulu toplantisinda
aciklayacagi faiz kararinda olacak.

Emtialar ve Petrol

Gegctigimiz hafta ham petrol, ABD ile iran arasindaki sicak savas tehlikesinin Carsamba giinii ABD’nin
Irak’taki fiize saldinisina karsilik vermemesi ve ertesi giin iran’in Ukrayna Havayollari ugagini diisiirdiigini
kabul etmesiyle birlikte $65 seviyesine dogru geriledi. Kiymetli metallerden altin ve gimis rahatlatici
jeopolitik gelismelerle gerilemeler yasarken baz metallerden bakir dnculiginde topyekln fiyat artiglar
yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB ham petroliin etkisinde, hafta bazinda
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%1,4 gerileme yagsayarak Cuma aksami haftayl 195 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham
petrolli, hafta bazinda %5,3 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $64,98 varil
fiyatindan kapatti. Amerikan WTI hafif ham petrol de hafta bazinda %6,4 gerileme yasayarak Cuma aksami
New York'ta haftayr $59,04 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dodu piyasalarinda ham petrol yatay
bir seyirle acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gecen hafta bitkisel yaglardaki artiglar disen ham petrole ragmen slrerken piayasada gézler Cuma gini
yayinlanan Ocak ayi USDA WASDE mahsul ve stok raporundaydi. Neticede USDA raporu genellikle
gevsek olarak algilanirken ABD misir stoklari beklenenden dusuk acikalndi. Uluslararasi ticarette, Fransa
Aralik ayinda 1,22 milyon ton bugday ihracati yapti ve bu sezon AB disi Ulkelere yaptigi bugday ihracati da
5,13 milyon tona ulasti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de, Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi,
haftalik %0,5 daha fiyat artigiI yasayarak, Cuma aksami haftayl 935 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine
yakin kontrat Ocak ay teslimath soya kuspesi de, gegen hafta %0,9 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayr $298,70/ton fiyatindan kapatti. Yine Ocak ayi teslimatli yakin kontrat soya yagi ise diisen ham
petrolle hafta bazinda %2,13 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl 34,07 puan ($751/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday %1 fiyat sigcramasi yasarken misir
ise %0,2 kadar geriledi. Bu sabah Chicago gece ticaretinde yakin kontrat Ocak ayi teslimath soya fasulyesi,
Cuma aksamina goére 3,4 puan artigla, 938,4 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglar Ust Uste 4. haftayl da artiglar yasayarak tamamlarken, digsen ham petrole
ragmen, saglam gelen MPOB Ocak ayi raporuyla birlikte fiyat artiglari devam etti. Kuala Lumpur Bursa
Malaysia Derivatives (BMD) borsasinda “benchmark” Mart ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, haftalik
bazda 19 ringgit (%0,7) daha fiyat artisi yasayarak, haftayi 3.136 ringgit ($769.57/mt) seviyesinden
tamamladi. Malezya Palm Yagr Kurumu MPOB, gecen hafta Cuma guni yayinladigi aylik raporda,
Malezya’'nin Aralik ayi palm yagi Uretimini bir énceki aya gére %11,6 gerilemeyle 1,02 milyon ton olarak
acikladi. Palm yadi stoklari %11 gerileyerek son 27 ayin en disuk seviyesi olan 2,01 milyon tona geriledi
ve Ulkeden ihracat %0,7 digerek 1,4 milyon tona geriledi. Ote yandan uluslararasi gézetmenlik firmasi
SGS, 1-10 Ocak tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatini, bir dnceki aya ayni déneme goére
%21,6 artisla 376.659 ton olarak agikladi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gegen hafta
boyu $7,50/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $795/mt FOB Malezya limanlari
seviyesinde kapatirken spot RBD Palm Olein de hafta boyu yine $7,50/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma
aksami haftayr $797,50/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugin BMD borsasinda, benchmark Mart ayi
teslimath ham palm yagdi kontrati, Cuma aksamina gére 1225 ringgit fiyat gerilemesiyle 3.111 puan
seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi palm yaglarindaki
saglamligin etkisi altinda artislar yasadi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Ocak ayi teslimath
kanola tohumu kontrati, hafta bazinda Can$5,90/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
Can$475,50/ton fiyatindan kapatti. Paris, ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Subat ayi
teslimath kolza tohumu hafta bazinda €6,25/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami €421,50/mt
fiyatindan kapandi. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimatl, kolza tohumu hafta boyu $2/mt fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $464/mt seviyesinde tamamlarken Kuzeydogu Avrupa limanlari
teslimatli ham kolza/kanola yadi da hafta bazinda $15/mt daha fiyat artisi yagsayarak Cuma aksami haftayi
$975/mt FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza klspesi de gecen hafta $3/mt fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami yine $239/mt Hamburg teslim olarak teklif edildi. Ukrayna menseli spot kolza tohumu ise
gecen hafta biylik oranda sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami $432/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi
Gegtigimiz hafta aycigek kompleksinde Ortodoks Noel tatili nedeniyle genellikle kisith ticaretle gegilirken
fiyatlar da artisina devam etti. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Subat ayi yiklemeli
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ham aygicek yadi, gegen hafta $17,50/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $817,50/mt FOB
seviyesinden gosterilirken Rusya menseli spot ham aygicek yagi da hafta bazinda $10/mt daha fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami yine $820/mt FOB Giiney Rusya limanlar seviyesinde gosterildi. Rusya menseli
spot aygicek tohumu da, gegen hafta boyu $10/mt daha fiyat artigi yasayarak, Cuma aksami $420/mt CIF
Marmara limanlari fiyatindan gosterildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta igeride sakin gegilmesi beklenirken uluslararasi fiyatlardaki tirmanisin devam etmesi, kirici
sayisinin dismesi ve Persembe guni Trakya Birlik 16 bin klsur ton c¢ekirdek satisi i¢cin 2.685 TL/mt
minimum fiyatindan ihaleye c¢ikmasiyla, fiyatlar yukari yoénli hareketini sirdirdi. Trakya Birlik'in yakin
tarihte ilk kez minimum fiyat Gzerinden bir ihaleye ¢ikmasiyla Trakya’da ham aygicek yagi fiyati da 5.750
TL/mt seviyesinden okunmaya basladi. Ham yag fiyatlari “private label” tarafindan baskilanmaya c¢alisilsa
da, vergilerin 31 Ocak’ta digmesi beklentisine ragmen ham aycicek yagi fiyatlarinin hizla artigina engel
olamadi. Ote yandan ham yag tarafindaki yukari yénlii hareketlilik rafa da yansimis durumda, yaklasik son
6 haftadir “private label’daki 32,95 TL/5I fiyat uygulamasi gegtigimiz hafta tekrar 34,95 TL/5| seviyesine
cekilirken yilbasindan baslayarak devreye giren ambalaj vergisi (10 kurus/kg) yeni bir fiyatlama getirebilir.
Hemen hemen tim markalar fiyat listelerini 5.750-5.800 ham yag fiyatlarina gore revize ederken PL
sahiplerinin nasil bir fiyat politikasi izleyecegi merak konusu. Ham soya yag fiyatlari $750/mt seviyesinde
zayif islem ile gegilirken ham misir yaglarinda stok sikisikhdi ve fiyat saglamhgi devam etti. Kispe fiyatlar
tlccarlarin ellerindeki eski fiyatli Urlnleri piyasaya sirmesi ve kepek fiyatlarindaki dists nedeniyle hafif
dilsuslu seyir bu hafta da surecek gibi gértnuyor.

Buglinki cari ithal fonu, nominal ithal tohum fiyati ($420/mt), kur, kiispe fiyat, i¢ nakliye ve finansman goz
6ninde bulunduruldugunda, ithal aygicek tohumundan Trakya'da ham aygigek yagini yerine koyma maliyeti
6.585 TL/mt ($1.123/mt) olurken Trakya'da 2.685 TL/mt fiyath cekirdekten ham aygicek yagini yerine
koyma maliyeti 5.745 TL/mt ($980/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Rusya menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 420
- Ukrayna Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 458

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 399

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 398

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 390

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 850

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 852,50

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 835

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.140
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 865

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 825/ $ 835
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Brezilya - $ 836

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - Teklifisiz
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.350

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 230
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 232
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 220
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 357

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - Teklifsiz

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya fabrika teslim - 2.685 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 1.200 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.590 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 5.750 TL/ 5.825 TL/ 5.750 TL/ 5.800 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifsiz
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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