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- Kiiresel borsalardaki topyekiin diisiis gegen hafta da sirdu.

- Ham petrol $55 varil fiyatina dogru geriliyor.
- Bu sabah Dolar/TL 5,56 - Borsa 99.454 - Faiz %15,22.
- Trakya ham aygigek yagi 5.260 TL/mt, ithal aygicek tohumu $345/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $760/mt CIF Marmara - $770/mt Mersin.
Sermaye Piyasalari
Gectigimiz hafta dinya borsalari topyekin disine devam ederken
gerilemelerde, glglu dolar, Cin’in ticaret savasi ¢ergevesinde para

birimi yuani dusurecegi endiseleri ve Cuma gunu ABD Baskani
Trump’in Cin ile anlasmanin “gok yakin olmadigl’” yonindeki

afta Borsalar
ork S&P 500 -%0,5
ow Jones Sanayi -%0,8

aciklamalari etkili oldu. Veri cephesinde, ABD’de tlketici fiyatlari Avrupa Stoxx 600 -%1,7
Temmuz ayinda beklendidi gibi %0,2 artis gosterdi ancak toptan Londra FTSE 100 -%2.1
mal enflasyonu yillik bazda %1,7'de kaldi. Avrupa’da da borsalar Frankfurt DAX -%1,5
topyekiin gerilemeler yasarken italya Basbakani Salvini'nin “baskin” Paris CAC 40 -%0,6
erken secim karari ile Ulkenin siyasi istikrarsizlik igine dismesi w
borsalara bomba gibi diisti. Veri cephesinde, Aimanya’'nin ihracati | MSCI Asya Pasifik ~%2,1
Haziran ayinda yillik bazda %8 gerileme yasadi. Asya'da borsalar | T10Kyo Nikkei225 -%1,9
Shanghai Kompozit -%3,3

gerilemeler yasarken Japonya ekonomisi 2. geyrekte, beklenenden 0
fazla, %1,8 (yilllik) bilyiidii ancak buna karsin Cin'de enflasyon, son | Hong Kong Hang Seng  -%3,6
17 ayin en yuksek seviyesi olan, yillik %2,8’e tirmandi. istanbul BIST 100 -%0.3

Tiirkiye

Gegtigimiz hafta Pazartesi ve Carsamba glnleri disinda ve kiresel borsalardan pozitif ayrismasina ragmen
gerilemeler yagsayan istanbul BiIST100 endeksi, hafta bazinda %0,28 daha deger kaybi yasayarak Cuma
aksami haftayl, 99.405,03 puan seviyesinde tamamladi. Gegen hafta Pazartesi giinii Tirkiye istatistik
Kurumu TUIK, Temmuz ayi enflasyon rakamlarini acikladi. Buna gére, TUFE, beklentilerin hafif altinda
artis gésterirken, beklendigi gibi yillik enflasyondaki diisiis Temmuz ayinda durakladi. TUFE aylik bazda
%1,36 artig gésterirken, yillik enflasyon %15.72'den %16,65 seviyesine cikti. Ekonomistler, TUFE'nin aylik
%1,6 artis gOsterecegini, yillik enflasyonun ise %16,9°'a yikselecegini tahmin ediyordu. Ddviz cephesinde
Dolar/TL, bayram &ncesi gevsek bir gérinim vererek haftayl %1 kadar kayipla 5.4914 seviyesinde
tamamladi, Euro/TL ise 6,1542 seviyesinde haftayi kapatti. 2 yillik tahvilin gosterge faizi gegen hafta da
gerileyerek Cuma aksami haftayl, %15,22 seviyesinde tamamladi. Bu hafta Tulrkiye piyasalari Kurban
Bayrami1 minasebetiyle Persembe sabahina kadar kapali olacak.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol dlisusinG surdurirken gerilemelerde Uluslararasi Enerji Ajansi IEA’nin kiresel
talebin 2008 yili finansal krizinden bu yana en disik seviyede oldugu yoniindeki raporu etkili oldu. ABD
enerji firmalari Ust Uste 8. haftada da aktif petrol kuyusu sayisinda kisintiya giderken haftanin son islem
glnunde ham petrol, Avrupa envanterindeki gerileme ve OPEC kisitlamalari etkisinde, %2 kadar bir
sigrama yasadi. Kiymetli metaller, Haziran ayindan bu yana en blylk haftalik artisini yasayan altin
onculuginde, yukselisini gegen hafta da surdirirken kiresel ekonomik yavaslama ve gerileyen sanayi
Uretiminin  baskisi altindaki baz metallerden, bakir ve nikel haftalik artis yasarken aluminyum haftayi
negatif bélgede tamamladi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrolin
etkisiyle hafta bazinda %0,7 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 181 puan seviyesinin
hemen altinda tamamladi. Brent ham petroll, hafta bazinda %5,5 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami Londra’da haftay1 $58,53 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de hafta bazinda %2
daha disls yasayarak Cuma aksami New York’ta haftayr $54,50 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham
petrol, yine binde 4 kadar digerek agild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtialari, gliglenen ABD dolarinin etkisinde ve normalden sicak hava ve dislk
yagisin da etkisiyle ve bu aksam yayinlanacak olan Agustos ayi USDA WASDE raporu 6ncesi fonlarin kisa
pozisyonlarini kapatma yarisi ile, 6zellikle Persembe glini ciddi sigrama yasadi. Soya kompleksinde, Cin’in
Temmuz ayi soya fasulyesi ithalati 8,64 milyon tonla son 1 yildaki en yiksek seviyesinde agiklanirken
bunun ezici kisminin Brezilya mensgeli olmasi rakamin piyasadaki etkisinin kisitli kalmasina neden oldu.
Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Agustos ay! teslimatli soya fasulyesi hafta bazinda
%2,75 fiyat artis| yasayarak Cuma aksami haftay1 873,6 cent/busel seviyesinden tamamlarken Agustos ayi
teslimatli soya kispesi de hafta bazinda %1,47 fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr $296,70/ton
fiyatindan kapattl. Yine Adustos ayi teslimatl soya yagi da yogun hedge-fon alimlariyla Persembe glni
“limit” yukselisi yasadi ve hafta bazinda %4,7 fiyat artisiyl Cuma aksami haftayr 29,51 puan ($651/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta bugday %1,8 fiyat artisi yasarken misir da %2,7 sigrama
yasamis oldu. Bugiin Chicago gece ticaretinde, yakin kontrat Agustos ayl soya fasulyesi kontratt Cuma
aksamina gore 4 puan gerilemeyle 869,6 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz palm yaglari Chicago soya yagi ve Cin Dalian borsasi destedi ve de kendi dinamikleri ile son 3,5
aydaki en ylksek seviyesine tirmanirken haftanin son islem giininde son 2 yildaki en buyutk gunlik
sigramasini da yasadi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Ekim ayi teslimatli ham palm yagi
kontrati hafta bazinda 83 ringgit (%5,7) fiyat artis| yasayarak haftayr 2.176 ringgit seviyesinde tamamladi.
Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gegen gegen hafta boyu tam $27,50/mt fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami haftayl $540/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm Olein
de hafta bazinda, yine $27,50/mt fiyat sigramasi yasadi ve Cuma aksami haftay $545/mt FOB fiyatindan
tamamladi. Bu haftanin ilk 3 islem gind Kuala Lumpur BMD borsasi Kurban Bayrami munasebetiyle kapall
olacak.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hem Kanada kanola kompleksi Chicago soya kompleksi etkisinde sigrama yasayarak son 5
aydaki en yuksek seviyesine tirmanirken Avrupa kolza kompleksi genellikle yerinde saydi, ham kanola yagi
ise Chicago soya ve palm yaglar ile birlikte sigradi. Kanada, Winnipeg borsasinda yakin kontrat, Kasim
ayl teslimath kanola tohumu kontrati, hafta bazinda Can$9,30/ton fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayr Can$454,10/ton fiyatindan kapatti. Paris, ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat
Kasim ayi teslimath kolza tohumu kontrati hafta bazinda €0,25/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
haftayr €374,25/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimatli kolza tohumu hafta
boyu $3/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $419/mt seviyesinde tamamladi. Kuzeydogu
Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi ise haftalik bazda tam $13/mt fiyat artis| yasayarak Cuma
aksami haftayr $861/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi de gegen hafta $2/mt fiyat artis| yasadi
ve Cuma aksami $222/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. Ukrayna menseli Agustos ay1 yiikleme
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spot kolza tohumu ise gegen hafta yine sabit kalarak Cuma aksami $415/mt FOB fiyatindan teklif edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aycicek kompleksi de, diger tim yag ve yagli tohum piyasalari ile birlikte, artiglar yasarken
yaklasan yeni mahsul oncesi gekirdek iyice gevsedi. Gegen sezon, Eylul 2018 ile Mayis 2019 arasinda
Rusya 211.000 ton aygicek tohumu ihracati yapti. Kiev'de yerlesik UkrAgroConsult firmasi raporuna gore
bu rakam bir sezon 6ncesine gére %142’lik bir artisa isaret ediyor. Rusya aygicek ihracatinda Turkiye,
85.000 tonla 1. sirada yer alirken Turkiye, Rus menseli aygicek alimini 1 yil éncesine gbre 4’e katladi.
Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatli Agustos ayi yiuklemeli eski mahsulden spot ham
aycicek yagi hafta bazinda $8-10/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $765/mt FOB Ukrayna limanlari
seviyesinde gosterilirken Rusya menseli ham aygicek yagi da hafta bazinda yine $10/mt fiyat artigi
yasayarak Cuma aksami yine $745/mt FOB Gliney Rusya limanlari seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi
Adustos ayi yiiklemeli aycicek tohumu gecen hafta $10/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $340/mt
FOB fiyatindan kote edildi. Rusya menseli spot aygicek tohumu da gegen hafta $5/mt daha fiyat erozyonu
yasayarak Cuma aksami $350/mt CIF Marmara limanlar fiyatindan gosterildi. Yeni mahsul, Eylil ayi
yiklemeli Romanya menseli aygicek tohumu ise gegen hafta $325/mt FOB Kostence limani fiyatindan
gOsterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz haftanin en 6nemli gelismesi Tarim ve Orman Bakani Pakdemirli’nin 2019 sezonu aygigek alim
fiyatini 2.500 TL/mt olarak aciklamasi oldu. Uzun yillardir birliklerin alim fiyati agiklamasina alisik olan
sektor bu agiklamayla ikileme diserken 6nceki hafta agiklanan yeni ¢ekirdek fonu ve yeni mahsul CIF
teklifler arasinda sanayici ne yapacagini bilemez durumda. Agiklanan fiyatlardan mal alinsa ithal ¢gekirdek
fiyatinin calismasiyla magdur olunacak; ithal gekirdek baglantisi yapilsa olasi vergi degdisikligi durumundaki
demokles kilicinin altinda kalacak. Olusan bu belirsizlik araya giren bayram tatili ile iyice bir agmaza
donismis durumda. Gérlisimize goére “taban fiyat” gibi konularin aygigcekte popilizm disinda bir seye
hizmet edemeyecegi ve siyasi irade tarafindan yapilan bu son agiklamanin, basta Trakya Birlik olmak Uizere
birlikleri zora sokacagi yonunde. Bu agsamada bizim beklentimiz, malin dokilecedi Adustos ayl sonunda
olusacak dolar kuruna bakarak iceride ithal maliyet ile iligkili bir piyasa olusacagi ve ticaretin serbest bir
sekilde surecegi yoninde. Ancak kurdaki gerilemenin sirmesi halinde birlikler ciddi sikintiya disebilir ve
450.000 ton civarindaki taahutler kadar bir alim baskisi altina girebilir. Bu durumda yeniden giindeme
ithalat gozetim fiyatinin istendigi gibi $800/mt seviyesine g¢ikariimasi veya ithalata belli oranda tarife
kontenjani getiriimesi gelecektir. Bekleyip gelismeleri gérecegiz. Cukurova aygicek hasati gegen hafta hizla
surerken yag oranlarinin %42’lerde kaldigi ve mallarda rutubet ve empuritenin ylUksek oldugunu igitiyoruz.
Ote yandan Trakya’da Ahmetbey-Evrensekiz ekseninde aycigek hasati yer yer baglarken ilk gelen mallarda
yag oranlari %44’lerde telaffuz ediliyor ancak bu erkenci mallar Trakya’nin geneli igin belirleyici
olmayacaktir. Gegen hafta Trakya’da ham aygicek yagi fiyati ve 5.250 TL/mt seviyesinde seyrederken
ticaret, bayram &ncesi olduk¢ca kisith idi. Ham kanola yagi fiyatlari 4.700-4.750 TL/mt bandinda
seyrederken talep de azalmis durumda. Notr pamuk yagr minumum stok seviyelerinde ve ham aycicek yagi
fiyatlarina yakin seyrediyor. Ham soya yagi fiyatlar kuzeyde $650/mt seviyesinin altini gorirken, glineyde
soya isleyen sanayici yok denecek kadar az.

Turkiye, 2019 yih Ocak-Haziran déneminde, 804.000 ton aygicek ithalati yapti. 400.000 tonluk tarife
kontenjanlari ile bu donemde Turkiye bir dnceki yil ayni déneme goére 278.000 ton fazla aygicek ithalati
yapmis oldu. Bu dénemde gergeklesen ithalatin 286.000 tonu Moldova, 168.000 tonu Romanya ve 135.000
tonu Rusya menseli olarak yapildi.

Bugunku ithal gmrik fonu, gbzetim fiyati, cari eski mahsul ithal tohum fiyati, kur, kuspe fiyati, i¢c nakliye ve
finansman g6z énidnde bulunduruldugunda, yeni mahsul ithal aygigek tohumundan Trakya’da ham aygicek
yagini yerine koyma maliyeti 4.898 TL/mt ($881/mt), Cukurova’da yeni mahsul gigekten ham aygicek yagini
yerine koyma maliyeti ise 5.132 TL/mt oluyor.

Bu vesileyle tUm abonelerimizin Kurban Bayramini kutlariz.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 345 (Adustos yiikleme)
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 443

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 364

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - Teklifsiz

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 370

- RBD Palm Yagi - CIFTR - $600
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 605
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 585
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 752
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 510

- Rusya menseli ham aygigek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 760/ $ 770
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Brezilya - $ 684

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézii yagi - CIF TR - $ 800

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.525

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 202
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 206
- Rusya menseli 36 protein Aycicek Kispesi - CIF Marmara - $ 247

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 338

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $170

i¢ Piyasa:

- Kanola tohumu (%42 yagl) - Konya teslim - 2.425 TL

- Aygicek tohumu (%40 yagli) - Cukurova teslim - 2.400 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.310 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 5.260 TL/ 5.275 TL/ Teklifsiz/ 5.260 TL
- Ham Kanola Yagi Trakya/Guney Marmara teslim - 4.700-4.750 TL/ 4.800 TL

- Ham Keten Yag - Teklifsiz

- Ham Soya Yagi - Bandirma teslim - $ 645

- Ham Misir Yagi - G. Marmara teslim - 5.250 TL

- N6tr Pamuk Yagi - Ege/Cukurova teslim - 5.350 TL/ 5.200 TL

- Rafinajlik Zeytinyadi (5 asit baz) - Ege teslim - 10.750 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 19.500 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) -18.000 TL

- 28 protein Aygicek kiuspesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 1.075 TL/ 1.175 TL/ 1.150 TL
- 36 protein Aygicek kispesi - Trakya teslim - 1.350 TL

- Kanola kuspesi - Trakya teslim - 1.500 TL

- Soya kiispesi (%47 protein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 385/ $ 390

- Keten/Ketencik kiispesi - Bandirma teslim - $ 295

- Aspir Kuspesi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Pamuk Kiispesi - Ege/Cukurova teslim - 1.400 TL/ 1.450 TL

- Misirézi Kiispesi - Bursa teslim - 1.400 TL
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