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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar gegen hafta karigik bir seyir izledi

- Ham petrol yeniden $50’in dengede

- Buglin Dolar/TL 3,53 - Borsa 98.943 - Faiz %11,03

- Trakya ham aygigek yagi 3.925 TL/mt, ithal aygicek tohumu $390/mt Marmara
- Ukrayna menseli Ham Aygicek Yagi $762/mt CIF Marmara - $772/mt Mersin

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar genellikle yatay seyrederken FBI
eski direktérii Comey'nin Capitol Hill sorgusunda Bagkan Trump’i
yalan sOylemekle suglamasi, aralarinda Suudi Arabistan’in da
bulundugu 10 Ulkenin Katar'la diplomatik iligkilerini kesmesi ve
ingiltere genel secimlerinde Muhafazakar Parti’nin tek basina iktidari

fta Borsalar
rk S&P 500 -%0,3
ow Jones Sanayi  %0,3

vrupa Stoxx 600 -%0,6

kaybetmesi, hareketl_i_ haftay.a damga§|n| v__ur__du. ingillter_(_e Baslbaka.n! Londra FTSE 100 -%0,3
T.heresa May, Briksel ile Brexit goru._?mgle[l oncesi  elini Frankfurt DAX -%0, 1
guclendirmek ve parlementoda daha ezici bir Ustlnlik saglamak igin Paris CAC 40 -%0,8
Nisan ayinda erken secim karari almig, ancak segim surecinde Isgi

Parti’sinin izledigi pozitif propaganda 6zellikle geng niifus oylarini MSCI Asya Pasifik -%0,1
lehine gevirmisti. Secim sonuglarinin agiklanmasi sonrasi sterlin | Tokyo Nikkei 225 -%0,8
dolara kargi deger kaybederken FTSE 100 endeksi de geriledi. Shanghai Kompozit %1,7
Avrupa’da borsalar topyekiin diserken ECB Baskani Draghi, euro | Hong Kong Hang Seng  %0,4
bdlgesi buyume beklentisini dengeli olarak tanimladi, 2017 yih .

biylime tahminini %1,9 olarak yukari diizeltti ve enflasyonun | IStanbul BIST 100 %0,1

yavasladigina dikkat cekti. Asya’da borsalar karisik seyrederken
Japon ekonomisi 1. ceyrekte beklenenin altinda bir bliyiime gosterdi.

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Pazartesi ve Carsamba giinleri disinda yine artislar yasayan istanbul BIST 100 endeksi,
haftallk bazda %0,08 daha degder artisi yasayarak, Cuma aksami haftaylr 98.942,87 puan seviyesinde
tamamladi. Gegen hafta TUIK tarafindan aciklanan Mayis ayi enflasyon verilerine gére Mayis ayinda
TUFE, beklentilerin Gizerinde %0.45 olarak gergeklesirken yillik enflasyon %11,8'den %11,72'ye geriledi.
Déviz cephesinde, dolarin uluslararasi piyasalarda glg¢lenmmesiyle Dolar/TL gegen hafta boyu kademeli
olarak artis gostererek Cuma aksami 3,5371 seviyesinde haftayr tamamladi, Euro/Dolar ise 3,944
seviyesine tirmandi. Tahvil-bono cephesinde ise 2 yillik gdsterge tahvilin faizi de gecen hafta bir nebze
artis gostererek %11,03 bilesik seviyesinden haftayl kapatti. Bu hafta iceride gbzler, Persembe glnku
Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, 2017 yili ilk ¢eyrek biyime verisi, sanayi Uretim
endeksi ve imalat sanayi PMI verilerinde olacak.
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Emtialar ve Petrol

Gegctigimiz hafta ham petrol gerilemeye devam ederken gliglenen dolarla birlikte kiymetli metaller altin
onculuginde topyekiin dususler kaydetti, baz metallerden bakir ve nikel ylkselirken aluminyum, ginko ve
kalay geriledi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB, ham petroliin de etkisi altinda
%0,6 daha deger kaybi yasayarak haftayr 178,5 puanin hemen altinda kapatti. Brent ham petrolu, hafta
bazinda %3,6 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi, $48,15 varil fiyatindan
kapatti. ABD WTI ham petrol de hafta bazinda %3,8 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami New
York’ta haftayl $45,83 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol binde 2 kadar yiikselerek acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari, beklentiler dogrultusunda gelen, USDA WASDE (Dlinya Tarim Arz ve
Talep Tahmini) raporu sonrasi Chicago’da topyekiin ylkselisler yasadi. USDA stok ve mahsul raporu
ABD’de bugday Uretiminin rekor 2016 mahsuliinin altinda gergeklesecedi disinda baskaca ilging bir veri
icermezken borsadaki yiikselisin nedenini sadece iyi gelen soya ihracat rakamlarina baglamak mudmkan.
Chicago vadeli islemler borsasi CME’de, yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli soya fasulyesi, gegen hafta
%2,2 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 941,2 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine Temmuz
ay! teslimatli soya kiispesi de hafta bazinda %1,32 fiyat artisiI yasayarak Cuma aksami haftayr $305,9/ton
fiyatindan tamamladi. Yine Temmuz ayi teslimatl soya yagi dai disen ham petrole ragmen hafta bazinda
%4,13 fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftay, 32,29 puan ($712/ton) seviyesinden tamamladi.
Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday %3,77 fiyat artisi yasarken misir da hafta bazinda %4’ten
fazla dederlenmis oldu. Bugin Chicago gece ticaretinde yakin kontrat Temmuz ayi teslimatl soya kontrati
Cuma aksaminda gore sabir bir seyirle 940,6 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta palm yaglari hem borsada hem de nakit piyasasinda yine fiyat dususleri yasarken 2016 yili
Adustos ayi basindan bu yana en duslk seviyesine geriledi. Kuala Lumpur BMD borsasinda “benchmark”
Agustos ayi teslimatli ham palm yagi kontrati bir dnceki hafta kapanisina gére 43 ringgit (%1,72) fiyat
gerilemesi yasayarak haftayl 2.453 puan seviyesinden tamamladi. Yarin yayinlanacak MPOB Mayis ayi
rakamlari 6ncesi Reuters ajansinin yaptigi ankete gore, Mayis ayinda Malezya’nin palm yagi stoklari %1,3
disusle 1,58 milyon tona gerileyecek, Uret,m %5,5 artigla 1,63 milyonm tona ulagacak ve ihracat da %13,6
artisla 1,46 milyon tona ulasacak. Malezya nakit piyasasinda, RBD Palm Yagi gectigimiz hafta Cuma
aksami $685/mt FOB Malezya limanlar fiyatindan kote edilirken RBD Palm Olein ise $690/mt FOB
seviyesinden haftayl tamamladi. Bugin Kuala Lumpur BMD borsasi dini bayram nedeniyle kapali olacak.

Kanola Kompleksi

Gegctigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi hem de Avrupa kolza kompleksi borsada fiyat artiglari
yasarken nakit piyasasinda karisik bir seyir gdzlemlendi. Kanada Winnipeg borsasinda yakin kontrat,
Temmuz ayl teslimath kanola tohumu, Chicago soya kompleksinden aldigi destekle, hafta bazinda
Can$14,70/ton fiyat artisi yasayarak bir dnceki haftaki kayiplarinin biyik bolimind geri aldi ve Cuma
aksami haftayr Can$514,60/ton fiyatindan tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da yakin
kontrat AJustos ayi teslimath kolza tohumu, hafta bazinda €6/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayl €359/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimatli, spot kolza tohumu,
hafta bazinda $8/mt fiyat dislsli yasayarak Cuma aksami haftayr $420/mt seviyesinden kapatti.
Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimath ham kanola yagdi da gegen hafta boyu $8/mt fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami haftayr $8357/mt FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi de hafta boyu $3/mt fiyat
artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $243/mt Hamburg teslim seviyesinden tamamladi. Karadeniz
menseli yeni mahsul, Temmuz ayi yuklemeli kolza tohumu ise gecen hafta sabit kalarak Cuma aksami
$415/mt, CIF Marmara limanlari limanlari seviyesinde teklif edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksinde yine sakin bir seyir izlenirken fiyatlar asagdi yonlu hareketini
surdurdi. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Haziran ayi ylklemeli ham aygicek
yadi, gegen hafta $8/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $732/mton FOB fiyatindan gosterildi.
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Rusya menseli ham aygicek yagi ise gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $720/mt fiyatindan kote
edildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimath, blylik gemi yuklemeli aygicek tohumu ise gegen
hafta $3/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $377/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan gosterildi.
Moldova ve Rusya menseli “coaster” boyutu Mayis-Haziran ylUklemeli aycicek tohumu da gegen hafta $2/mt
daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $390/mt CIF Marmara limanlari fiyat seviyesinde teklif edildi.
Eylil-Ekim ay1 telimath AB menseli yeni mahsul aygicek tohumu ise Cuma aksami $395/mt CIF Marmara
seviyesinde teklif edildi.

I¢ Piyasa

Gegctigimiz hafta i¢ piyasada talepsizlik yine surerken birliklere tahsis edilen gimriksiz ithal hakkinin
piyasada ticarete olmusu yansimasi konususuyordu. Dolar kurundaki artisa ragmen gegebn hafta ham
aycicek yagi fiyati 3.925 TL/mt seviyesine dogru cekildi ve hatta bu seviyenin altinda da islemler
gOzlemlendi. Kispeler, Trakya disinda, degerini korurken soya kiispesi ve soya yaginda fiyat artiglari
g6zlemlendi. Bugunku cari ithal cekirdek fiyatlari, kur, kispe fiyati ve ithalat gozetim fiyatlari baz
alindiginda, Trakya'da, ithal gekirdekten, ham aycicek yagini yerine koyma maliyeti, yine $1.126/mt (3.975
TL/mt), “Ukrayna” menseli ham yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.168/mt (4.123 TL/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 390
- Yeni mahsul Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 417

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 383
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 384
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 387

- RBD Palm Yagi -CIFTR - $ 750
- RBD Palm Olein- CIF TR -$ 755
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 685
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.050
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 670

- Ukrayna menseli Ham Aycicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 762/ $ 772
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 740

- Cin menseli Ham degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.085

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4,452

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 200
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 203
- Karadeniz mengeli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 187
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 341

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 160

I¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yag) - Trakya teslim - 1.725 TL
- Bugday - Trakya teslim - 967 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 3.925 TL/ 3.950 TL/ 3.950 TL/ 3.950 TL
- Ham Aspir Yag - Trakya/Cukurova teslim - $ 1.035 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya/Cukurova teslim - Teklifsiz
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