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Haftanin Basliklari
- Gegen hafta kiiresel borsalar ABD endeksleri 6nciiliigiinde yine rekorlarla kapandi.
- Ham petrol $83/varil seviyesinin altina geriledi.
- Bu sabah Dolar/TL 9,676 - Borsa 1.591 - Faiz %17,73.
- Trakya ham aygicek yagi 14.000 TL/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $750/mt
- Karadeniz menseli spot Ham Aygicek Yagi $1.420/mt CIF Marmara - $1.430/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta kiresel borsalar ABD borsalari énciiliigiinde yeni ﬁen Hafta Borsalar

rekorlara kosarken artiglarda, ABD issizlik verileri ve sirket karlliklari ew York S&P 500 %2,0
etkili oldu. Veri cephesinde, ABD'de Ekim ayinda 531 bin istihdam NY Dow Jones Sanayi  %1,4
yaratildi, beklenti, istihdamin 450 bin artacadi yonundeydi. Ulkede

igsizlik orani ise, beklentiden iyi, %4,6'ya geriledi. Fabrika siparigleri Avrupa Stoxx 600 2/00,8
ise Eylil ayinda %0,2 artti. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi Fed, '-°”dr? FTSE 100 i
faizi %0-0.25 araliginda birakti. Fed, hali hazirda aylik 80 milyar E;?SKSKCD“AG( Q%?

dolar tutarinda hazine kagidi ve 40 milyar dolar mortgage destekli
menkul kiymet olmak tzere 120 milyar dolar olan varlik alim hizini MSCI AC Asya Pasifik ~ %1,0
ise Kasim ayinda 15 milyar dolar azaltacadini duyurdu. Avrupa’da Tokyo Nikkei 225 %2.,5
da borsalar topyekiin artiglar yasarken AB ve Euro Bélgesi'nde Eylul Shanghai Kompozit -%1,6
ayl perakende satis AJustos ayina gore %0,3 azalirken, gecgen yilin Hong Kong Hang Seng  -%2,0
ayni dénemine gore %2,5 artti. AB'de de ise perakende satislar, d

Eylilde bir énceki aya gore %0,2 gerilerken, 2020'nin aymi | IStanbul BIST 100 %4,0
dénemine gore ise %3,2 yukseldi. Euro bdlgesi imalat. PMI ise Ekim
ayinda 58,3 ile beklentilerin altinda kaldi. Asya’da borsalar karisik bir gorinti verirken emlak yatirm
firmalarinin Kaisa Grup’un da hisse satislarinin dondurulmasiyla birlikte Cin ve Hong Kong bosalarinda
kayiplar yasandi.

Tiirkiye

Gegen hafta Carsamba giinii duisinda artiglar yasayan Istanbul BiST100 endeksi hafta bazinda %4,04
daha sigrama yasayarak haftayr 1.583,59 puan seviyesinde tamamladi. Tirkiye’de Ekim ayi tiketici
enflasyonu TUFE, %2,39 ile beklentilerinin altinda gelirken yillik enflasyon da %19,89 ile beklentinin altinda
kaldi. Ancak uretici enflasyonu aylik %5,24 beklentinin Uzerindeki artisla %46,31’e tirmanirken 2002
yilindan bu yana en yilksek seviyesine ¢iktl. Bunun yani sira, Merkez Bankasi’'nin artik para politikasi igin
belli bir enflasyon ¢ipasi olmadigini vurgulayan analistler Kasim Para Politikasi Kurulu toplantisinda da
yilksek enflasyona ragmen faiz indirimlerinin devam edebilecegini belirtti. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye
imalat PMI anketinin Ekim 2021 dénemi sonuglari agiklandi. Buna gdre, manset PMI, (st (iste 5 ay da 50
puanin Ustlinde gergeklesmesine karsin bir 6énceki aya gore geriledi ve 51,2 puan oldu. Endeks Eylil
ayinda 52,5 diizeyinde bulunuyordu. Avrupa Yatirim ve Kalkinma Bankasi EBRD, Turkiye ekonomisinin bu
yil %9 buyuyecegdi tahmininde bulunurken, Merkez Bankasi'nin "kafa karistirici” para politikasi tutumu ile
kalici ylksek enflasyonun buyumeyi tehlikeye sokabilecegini belirtti. EBRD, ekonominin 2022 yilinda ise
%3,5 buyumesini bekliyor. Bu blylimenin ihracat kaynakli olacagini belirten EBRD, yine de artan eneriji
maliyetlerinin ve erken faiz indirimlerinin risk olusturduguna dikat ¢ekti. EBRD'nin Turkiye ekonomisi igin bir
onceki 2021 yih biydme tahmini %5.5 seviyesindeydi. Doviz cephesinde, Dolar/TL hafta bazinda %0,94
yukselis yasayarak Cuma aksami haftayl 9,68 seviyesinde; Euro/TL ise 11,22 seviyesinde kapatti. Tahvil-
bono piyasasinda, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta gerileyerek haftayi %17,73 seviyesinde
tamamladi.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, dinyada Covid-19 vakalarinin yeniden yukselise ge¢gmesinin ekonomileri
geriletecegdi ihtimalinin yarattigi endiseyle gerilemeye baslarken, OPEC+ (lkelerinin Aralik ayi basindan
ititbaren Uretimi gunlik 400 bin varil artisi agsmayacaklarini duyurmasiyla fiyat gerilemesi kisitli kaldi.
Kiymetli metallerden Altin, Covid endiselerinin yeniden artmasiyla hafta bazinda artis yasayarak Cuma
aksami Londra’da haftayl $1.815,50/onz seviyesinde tamamladi. Baz metallerden Bakir, haftalik deger
kaybiyla $9.740/mt fiyatina gerilerken Aluminyum, Cin’'deki Ureticilerin kisith kémir kullaniminin yeniden
artmasi ve aluminyum Uretiminin hizlanmasiyla, Cuma giini son 3 aydaki en dlsik seviyesine geriledi. 19
emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham peroliin etkisinde hafta bazinda %1,1
gerileyerek Cuma aksami haftayl 250 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. ICE Brent ham petrolQ
de, hafta bazinda %1,1 gerileyerek Cuma aksami Londra’da haftayr $82,74 varil fiyati seviyesinde
tamamladi. WTI Amerikan hafif ham petrol de hafta bazinda %1,1 gerilemeyle Cuma aksami New York'ta
haftayl $81,27 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dogu borsalarinda ham petrol %1 kadar sigrsma
ile acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegen hafta tarim emtialari, bitkisel yaglar onciliginde, topyekin gerilemeler yasarken bugday, hafta
basinda ard arda gelen blyuk devlet ihale alimlariyla saglam kalmaya devam etti ve Karadeniz havzasinda
bugday fiyatlari yine artislar yasadi. Dinyada artan Covid vakalari ticaret mensuplarini endiseye
sevkederken ekonomik hareketliligin yeniden duraksamaya ugrayacadi endiseleri gegen hafta soya
piyasalarina hareketsizlik olarak yansidi. Bu hafta Sali giini yayinlanacak USDA WASDE Kasim ayi stok
ve mahsul raporu déncesi tahminler ABD’de, basta soya olmak Uzere, Urin randimanlarinin artacagi
yonlunde ve piyasa da bu y6nde vaziyet aliyor. Hedge-fonlar ge¢en hafta misir pozisyonlarini agiri artirirken
soya ve bugdayda pozisyonlarini konsolide ettiler. Asadidaki grafikler fon yoneticilerinin on 6 yildaki haftalik
misir, soya ve bugday poziyonlarinin geligimini gosterlyor Siyah rekli egrller ise, 2021 yilina isaret ediyor.
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Ote yandan Arjantln de gelen olumlu yaglslar yaklasan bugday hasati i¢in |y|mserI|g| artinyor. Buenos Aires
borsasi, 2021 yili bugday uretimini 19,8 milyon ton, misir Gretimini 55 milyon ton ve soya Uretimini 44
milyon ton olarak tahmin etti. Uluslararasi ticarette, gegen hafta Pazartesi gunu Suudi Arabistan 1 milyon
268 bin ton opsiyonel menseli ekmeklik bugday alimi yapti. Aim, 6 ayri firmadan $370,61-378,61/mt CFR
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fiyat araliginda 10-22 Subat yiklemeli olarak yapildi. Ayni giin Misir devlet tedarilk kurumu GASC, ihaleyle
180.000 ton %12 proteinli ve Rusya menseli ekmeklik bugday alimini 3 ayri firmadan $363,83-364,48/mt
CFR fiyat araliginda 11-21 Aralk teslimath olarak yapti. Beijing'de yerlesik USDA-FAS Tarim Atasesi,
2021/22 sezonunda Cin’in toplam 101 milyon ton “rekor seviyede” soya ithalati yapabilecegini duyurdu.
Atase, Cin'’in soya ithalatlarinin gegen sezon bir rekor olan 99,8 milyon tonun Ustline gikacagini tahmin etti.

Chicago vadeli iglemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Kasim ay teslimatll soya fasulyesi, hafta
bazinda %3,5 fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayi 1.192,2 cent/busel seviyesinde tamamliadi.
Yakin kontrat Aralik ayi teslimath soya kuspesi ise gecen hafta %0,03 artis yasayarak Cuma aksami
haftayl $332,70/ton fiyatindan tamamladi. Aralik ayi teslimatli yakin kontrat soya yagdi da, haftalik %4,06
gerileyerek Cuma aksami haftayl 58,78 puan ($1.296/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta
yakin kontrat bugday %0,8 gerilerken misir ise %2,7 kadar daha fiyat sigramasi yasamis oldu. Bugln
CBOT gece ticaretinde, yakin kontrat Kasim ayi teslimath soya fasulyesi, Cuma aksamina gore 1 puan
artisla 1.193,2 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Diger yandan gegen hafta Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii FAO, kiiresel gida fiyatlarinin son 10
yildaki en yiksek seviyesine tirmandigini duyurdu. FAO dinya hububat Uretiminin ise 2,793 milyar tonla,
beklenen 2,8 milyar tonun gerisinde, kalacagi tahmininde bulundu. Alttaki 4 Kasim 2021 tarihli grafik, son 3
yilda, FAO Diinya Gida Fiyat Endeksindeki gelisimi gosteriyor.
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Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yagdlari, diger bitkisel yaglardaki gerileme ve yiksek Ekim ayi stoklarinin etkisinde,
son 3 haftadaki en duslk seviyesine gerilerken son 4 haftada 3. kez diisis yasamis da oldu. Kuala Lumpur
Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, benchmark Ocak ayi teslimatl ham palm yagi kontrati hafta
bazinda %2,9 veya 143 ringgit disls yasayarak Cuma aksami haftayl 4.880 ringgit ($1.173,64/mt)
seviyesinde tamamladi. Gecen hafta yayinlanan aylik Malezya Palm Yagdi Kurumu MPOB raporuna gore,
Ekim ayi sonu itibariyla, Malezya’nin toplam palm yag: stoklari, bir énceki aya gore, %3,4 artisla 1,81
milyon tona tirmandi, dretim %0,98 artarak 1,69 milyon ton oldu ve ulkeden ihracat %11,7 gerileyerek 1,4
milyon ton olarak gergeklesti. Malezya nakit piyasasinda, Kasim ayi yiklemeli spot RBD Palm Yagdi gegen
hafta boyu $20/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $1.352,50/mt FOB Malezya limanlari
seviyesinde kapatti. Yine Kasim ayi yiklemeli spot RBD Palm Olein de yine haftalik $20/mt dlsus
yasayarak haftayi, $1.355/mt FOB seviyesinde kapattl. Buglin Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark
Ocak ayi teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 40 ringgit daha gerilemeyle 4.840 puan
seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi, diger yagl tohumlar ve Ozellikle Chicago soya etkisinde
haftanin son 3 ginu gerilemeler yasadi. Kanada’da Ureticiler yeni hasat tohumu elde tuitmak icin direniyor.
Avrupa kolza kompleksi de kismen gerilemeler yasarken nakit piyasasinda saglamlik nispeten devam etti.
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Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimath kanola tohumu 1.000 dolar seviyelerinden
Can$59,10/ton gibi ciddi bir fiyat diizeltmesi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$998,90/ton fiyatindan
tamamladi. ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Kasim ayi teslimatli kolza tohumu fiyati,
hafta bazinda €2,25/mt fiyat dustusid yasadi ve Cuma aksami haftayr €685/mt fiyat seviyesinde kapatti.
Avrupa nakit piyasasinda ise, Fransa-Montior teslimatli spot CPT kolza tohumu teklfleri borsadaki disise
ragmen piyasada yer almazken Kuzeybati Avrupa limanlari Kasim ayi spot ham kolza yagi da teklif
edilmedi. Subat-Nisan aylari yiklemeli FOB ham kolza/kanola yagi ise hafta bazinda €30/mt artis yasadi ve
Cuma aksami €1.530/mt fiyatindan kote edildi. Ukrayna menseli Kasim ayi spot kolza tohumu ise gegen
hafta $10/mt kadar fiyat artis| yagsayarak Cuma aksami $810/mt seviyesinden gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gegctigimiz hafta aygicek kompleksinde goézler, Carsamba glnklu Misir aygigek yagi alim ihalesine
cevrilmisti. Neticede Misir devlet tedarik kurumu GASC, 15.000 ton ham aygicek yagini Belluno
firmasindan $1.440/mt CFR fiyati ile 25 Aralik-15 Ocak yiiklemeli olarak, pesin akreditifle yapti. Ote yandan
Ukrayna’'da 2021 yili aygigek hasati hafta sonu itibariyla 14,7 milyon ton seviyesine ulasirken ortalama
randiman da 2,38 mt/Ha olarak gdzlemlendi. Rusya’nin ham aygicek yagina uyguladigi gimruk fonu, 1
Kasim 2021 tarihinden baslayarak, $227,20/mtdan $194,50/mt seviyesine indirildi. Karadeniz nakit
piyasasinda, Ukrayna menseli spot Kasim ayi yiklemeli ham aygicek yagi hafta bazinda $25/mt fiyat
sigramas! yasayarak Cuma aksami $1.390/mt fiyatindan gosterilirken Aralik ayi yiklemeli ham aygicek
yagida, hafta bazinda $20/mt fiyat artigi yasayarak, Cuma aksami $1,380/mt FOB fiyatindan kote edildi.
Romanya/Bulgaristan menseli aygicek tohumu kotasyonlari ise hafta bazinda $10/mt daha gerilemeyle
Cuma aksami $715-720/mt FOB seviyesinde gdzlemlendi.

I¢ Piyasa

Gegctigimiz hafta hareketli dolar kuru, istkrarsiz dis fiyatlar ve igeride cekirdek tedariginde yasanan
sorunlarla kafa karisikliklari yasandi. Ozellikle Trakya'da giftgiler gekirdek satmaktan imtina ederken
yukselen fiyatlarla bugday satip aygicegi ellerinde tutmak egiliminde. Gegen hafta sonu itibariyla giftgi ve
tlccar depolarinda bekleyen aycigek tohumu miktarinin 250-275.000 ton seviyelerinde oldugunu tahmin
ediyoruz. Trakya’da aygicek tohumu fiyati 6.600 TL/mt seviyesinde tutunurken bu fiyattan toplu mal
alinmasi zor goérinuyor. Trakya’da ham aygicek yagi fiyati 14.000 TL/mt seviyesinde sabit seyrederken
rafta private label 5 litre PET ambalaj rafine aycigek yagi fiyati 13.500 TL/mt ham aygigek yagi karsihgina
geliyor. Kispeler gegen hafta da saglamligina artarak devam ederken Trakya’'da fiyat 2.500 TL/mt
seviyesinin Ustline yukseldi.

Buglnki dolar kuru ile, Trakya aygicek tohumundan ham yagdi yerine koyma maliyeti 14.000 TL/mt
($1.448), ithal gekirdekten 14.625 TL/mt ($1.512/mt) ve ithal ham yagdan 13.880 TL/mt ($1.435/mt) oluyor.
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Cuma aksami gordigimiz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karedeniz menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 750

- Bulgaristan menseli Aycicek tohumu (%44 baz) - DAP Kapikule - Teklifisiz
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $845

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 575

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 565

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 580

-RBD Palm Yagi -CIFTR -$1.410

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 1.407,50
- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.385

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 2.245
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.390

- Rusya/Ukrayna menseli ham aygicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.420/ $1.430
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.375

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirdzi yagi - ex-tank Bandirma - $ 1.495 (ihrag kayitli)
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,400

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 345
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 348
- Karadeniz menseli 34 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 328
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 458

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 250

Ig Piyasa:
- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 6.600 TL
- Bugday - Trakya teslim - 3.320 TL

- Ham Aygcicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 14.000 TL/ 14.140 TL/ 14.190 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifisiz
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