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Sermaye Piyasalari
Gegctigimiz hafta yeni yil tatili minasebetiyle hemen tim major
borsalarda 4 islem guni yasandi. Noel ve yilbasi tatilinin yarattigi

olumlu psikolojik ortamda ABD’den gelen Aralik ayi buylyen %1,6
sanayi Uretemi verileri ve Cin sanayinin beklenenden hizh %1,2
bldyadugu haberleri piyasalara olumlu yansirken Cuma ginu %12
gelen ABD’de istihdam rakamlariyla igsizligin Aralik ayinda son 3 0/"1’5
yilin en duguk seviyesine indigi raporu haftanin olumlu bir notla %‘;2’7
bitmesini sagladi. Gegen hafta iginde ard arda yayinlanan raporlar Paris CACA0 %07

ABD, Cin, Almanya, Hindistan, Avustralya ve ingiltere’de sanayi
Uretiminin arttig1 haberi verirlerken Avrupa ve Asya borsalari da MSCI Asva Pasifik %0.5
yukseligler yasadi. ABD volatilite endeksi VIX 20,63 puana Tokyo Niﬁkei 22|5| °/ZO’8
inerken Temmuz ayindan bu yana en dusuk seviyesini test etmis Shanghai Kompozit %1’6
oldu. Ote yandan ekonomik krizden c¢ikmak amaciyla kurulan Hong Kong Hang Seng %0’9

Yunanistan’in milli birlik hikiimeti Basbakani Lucas Papademos, Seul Kospi %1.0
ulkenin ekonomik ¢okisu engelleyebilmek icin masraflari kismasi ’
gerektigini sdylerken Persembe glnu borglanma tahvil ihalesinde IMKB 100 -%2,0

gergeklesen yiksek faiz rakamlari Fransa’nin kredi notunun
dusurdlme endiselerini beraberinde getirdi.

Tlrkiye

Tirkiye'de gectigimiz hafta da yiiksek seyreden dolar ve faiz, IMKB hisse senetleri piyasasinda satis
baskisini artirdi. Ozellikle bankacilik hisselerindeki artan satis Ulusal-100 Endeksi de asagdi cekti. Avrupa
bankalarinin artan sermaye gereksinimleri ve bu konudaki endiseler, Macaristan'in gittikce bozulan
gOrinimu ve kredi notu indirimi haftanin 6éne ¢ikan olumsuz gelismeleri oldu. Cuma gunu dis piyasalardan
gelen olumlu haberlerin kisa sureli olumlu etkisi yerini yeniden satiglara birakti ve piyasalarda dalgalanma
yasandi. Yurtdisindaki geri ¢cekilmeyle paralel hareketle borsa haftayl %2 oraninda haftalik kayipla 50.182
puandan kapatti. Merkez Bankasi Persembe glinki olagan doviz satis ihalesinde 100 milyon satis
yapmasina ilave olarak Cuma gunu duyurusunu yaptidi gun ici “ek satig” ihaleleri ile de toplam 150 milyon
dolarlik daha satis yaptl. TCMB gdsterge dolar kurunu 1,8696/1,8786 TL, Euro kurunu ise 2,3916/2,4031
TL olarak ilan ederken Kapalicarsida dolar 1,879 TL, Euro ise 2,39 TL'den kapandi. Tahvil-bono
piyasasinda gosterge faiz %11,43 bilesik seviyesinden kapad..

Ote yandan gecen hafta icinde TUIK Aralik ayi enflasyon verilerini agikladi. Aralik ayinda TUFE 0.58 ile
piyasa beklentilerinin Gzerinde artarken, yillk TUFE %10,45'e ¢ikti. Boylece enflasyon 2008 Kasim ayindan
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bu yana en yiiksek seviyesine ulagsmis oldu. UFE ise aralik ayinda %1 artarken, yilik UFE artisi %13,33
oldu.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ekonomik verilerdeki olumlu haberlerle ham petrol, bakir, aluminyum ve g¢inko artarken,
altin, nikel ve kursun dustu. Ekonomik sikintilarla gegen 2011 yili iginde bakir %20 oraninda fiyat erozyonu
yasamisti. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB, gegen hafta %1,4 oraninda
yukselirken ham petrol Atlantik’in her 2 yakasinda da kaydadeger yukseligsler yasadi. Hafta icinde %3-5
oraninda degerlenen ham petrol haftanin son islem giiniinde Londra’da $113,06, New York'ta ise $101,56
varil fiyatindan kapandi. Bu sabah ise ham petrol, uzak dogu borsalarinda yatay acildi.

Tarimsal Emtialar ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialarinda butin goézler Giney Amerika mahsillerinin kuraklik pencesindeki
gelisimindeydi. Haftanin ilk glini Chicago’da ylkseligler yasanirken son 3 gunu ise dususler kaydedildi.
Chicago vadeli islemler borsasi CME’'de gectigimiz hafta bugday %4,3 haftalik gerilemeyle disuslere
dnculik ederken soya kompleksi de Arjantin’den gelen yagdis haberleriyle gevsedi. Ote yandan Arjantin
Tarim Bakanligi La Nina etkisinde ulkedeki kurakhdin son gelen yadislara ragmen onemli bir tehdit
olusturdugunu acikladi. Gegen haftanin son iki glinl soya yagi neredeyse serbest dislise gegerken hafta
boyu yakin kontratta ton basina $28,50 gerilemis oldu. Fasiilye de ton basina $3’dan fazla bir fiyat
gerilemesi yasadi. Misir, haftanin netinde ton basina $1,20 gerilerken bugday $10,3 diismis oldu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari kiresel ekonomik endiselere ragmen artan muson yadislariyla birlikte kismi
yukselis yasadi. Meteoroloji 6zellikle Malezya’da yadislarda daha da artis tahmini yaparken Ocak ayi palm
yagi Uretiminin daha da duserek 1,39 milyon tona gerileyebilecedi tahminleri piyasada olumsuz algilandi.
Uzakdogu palm piyasasinda, Arjantin soya Uretimini etkilemesi muhtemel kuraklik spekilasyonlari arasinda
ve Chicago soya yaginin Cuma ginki gerileyisi oniinde, palm yagi fiyatlari gecen hafta ton basina $5
kadar arttl. Cuma aksami nakit piyasasinda RBD Palm yagi $1.065/mt, RBD Palm Olein ise $1.075/mt FOB
seviyesinde kote ediliyordu. Bu sabah Kuala Lumpur BMD palm yagi, Mart ayi benchmark kontrati Cuma
aksamina gore 14 ringgit gerilemeyle 3.197 ($1,015) seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta kanola kompleksi gerileyen Kanada dolari ve Cin’e yapilan ihracat baglantilari sdylentileri
arasinda bir miktar yukseldi. Avrupa’da bu sezon ciddi bir sekilde eksilen arz fiyatlari saglam tutmaya
devam ederken Paris NYSE Euronext Liffe (MATIF) borsasinda kanola tohumu yakin kontratta haftayr %9
yikseligle €452,75 ($576) fiyatiyla kapatti. Ote yandan Hamburg'da yerlesik analist firma Oil World, 2011-
12 sezonu Avrupa toplulugu kanola isleme rakamini gegen yila gére 900.000 ton dusisle 21,6 milyon ton
olarak tahmin etti. Gecen hafta icinde Tirkiye’den de kanola tohumu talepleri vardi. Karadeniz'in genellikle
kapall oldugu haftada $600/mt CIF Marmara civarindaki teklifler géze carparken $595/mt seviyesinde en az
bir igslem oldugunu isittik. Kanola yagi da gegcen hafta icinde artan tohumla birlikte artig yasadi. Cuma
aksami Rotterdam limani teslim ham kanola yadi ton basina $12-13 haftalik yikselisle $1.251/mt FOB
seviyesinde kote ediliyordu.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycgicek kompleksi de Karadeniz'in halen Noel tatilinde olmasiyla ve piyasalarda arz
eksikligiyle sezonsal ylkselisini slrdirdi. Sali ve Carsamba gunleri Misirin iki ham aygicek yagi
ihalelerinin ilkine $1.114,49 C+F teklif gelirken ertesi glin en distk fiyat $1.133.50 C+F olarak gerceklesti.
Turkiye'ye tohum teklifleri gegen hafta $540 CIF marmara diizeyinde gosterilirken Cuma aksami FOB
Karadeniz limanlari teslim ham aycicek yagi haftalik $10/mt artisla $1.100/mt seviyesinde kote edildi.
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TURKIYE BITKISEL YA
SANAYI RAPORU

Tirkiye Bitkisel Yag Sanayi Raporu

Sirketimiz AgriPro, “Turkiye Bitkisel Yag Sanayi Raporu” baslikh ¢aligmasini 16 Ocak 2012 tarihinde
yayinlanacak. Turkiye bitkisel yad sektorinin detayl analizi, Uretim/tiketim rakamlari, pazar durumu,
belli bagl oyuncular ve startejileri, kurulu Uretim kapasiteleri, sektoriin dnimuzdeki yillardaki muhtemel
gelecegi ile birlikte; 2011 takvim yilinin ayrintili bir analizinin de yer alacagi calisma ingilizce ve Tiirkge
olarak sektdre sunulacak. 43 sayfalik rapor, 1998 yilindan bu yana Turkiye’de yayinlanan ilk sektorel
rapor olacak. “Turkiye Bitkisel Yag Sanayi Raporu” alim kosullari ile ilgili olarak sirketimizle dogrudan
iletisime gecilebilir.

Sektor Yatirnmlan

ABD tarim devi Archer Daniels Midland, Slovakya’da 3 yeni tahil elevatori satin aldi. Sirketten yapilan
aciklamada silolarin alimiyla ADM’in Tuna boyunda kanola ve aycicek tohumu orijinasyonu ile bugday ve
misir i¢in opearasyonlarini gelistirecegini ve bunun sirketin Dodu Avrupa’da yayillma stratejisine uygun
oldugu bildirildi. Palma Grubu’ndan alinan toplam 149.000 ton kapasiteli 3 elevatér giineydodu Slovakya’da
bulunuyor. Bilindigi gibi ADM’in Cek Cumhuriyeti, Aimanya, Hollanda, Polonya, ingiltere ve Ukrayna’da
yagli tohum igleme tesisleri bulunuyor.

Bir diger ABD tarim devi Bunge ise Urkayna’nin Nikolayev limaninda 140.000 ton kapasiteli bir yukleme
terminali ingaatini tamamladigini agikladi. Terminalden yilda 4 milyon ton kadar tahil ve yagli tohum
yuklemesi yapilabilecek.

ihale ve Alimlar

—
mmm Misir Tunus

Misirin GASC devlet tahil alim ajansi gegtigimiz hafta Cuma Tunus devlet tahil barosu gectigimiz
gunu ihaleyle 240.000 ton 11-20 Mart yiklemeli Ukrayna, hafta Cuma gin( ihaleyle 50.000 ton
Fransiz ve Rus/Kazak menseli ekmeklik bugday alimi yapti. yumusak ekmeklik bugday alimi yapti.
Alimin  60.000 ton Ukrayna menseli kismi Noble’dan Alimin 25.000 tonu Noble firmasindan
$259,50/mt, 60.000 ton Rus veya Kazak menseli kismi $279/mt C+F fiyatiyla yapilirken
Cargill’den $262,90/mt ve 120.000 ton Fransiz menseli kismi 25.000 ton bugday Invivo firmasindan
Bunge ve Noble’dan $258,75/mt FOB fiyatlariyla alindi. $276/mt C+F fiyatiyla yapildi.

[N [N

Ic Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada ham yagda raftan gelen taleple birlikte hareketlilik yasandi. Haftasonuna dogru
$1.520-1.525/mt fiyat araliinda 3-4.000 ton ham yag el degistirirken kiispeler kan kaybetmeye devam etti.
Trakya'da haftasonuna dogru 2.850 TL civarinda ham yag fiyatlari telaffuz edilmeye baslanirken bazi blyik
rafinatdrlerin %3 civarinda fiyat ylradiguna isittik.

Bu ve tUm geg¢mis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.tr “Piyasa Raporlari” boéliminden okuyabilir
ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami goérdigimuz endikatif fiyatlar:

ithal:

- Aygicek Tohumu - CIF Marmara - $ 535

- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 590

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 503

- G. Amerika Soya Faslilyesi - CIF TR - $ 520

-RBD PaimYagi -CIFTR$ 1.135
- RBD Palm Olein -CIFTR $ 1.145
- RBD Palm Stearin - CIF TR $ 1.050

- Karadeniz menseli Ham Aycicek Yagdi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.135/$ 1.145
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.220
- ABD menseli Ham Degam Misirézii yagi - CIF TR - $ 1.380

- 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $185

I¢ Piyasa:

AgriPro Limited

© Copyright 2011 AgriPro Tarim Danismanlik Ticaret Ltd.S$ti.

Bu bilgi servisi yalnizca génderilen kisiye 6zeldir, basili veya elektronik olarak dagitilamaz. Bu hizmetle verilen bilgi, haber, fiyat
ve analizlerin givenilir olduguna inaniimaktadir. Ancak, verdigimiz bilgi, gériis ve fiyatlarin dogrulugu ve/veya herhangi bir ticari
s6zlesmeye referans olarak alinmasi konusunda sorumluluk kabul edilemez.

Tel 0212 236 0345 Faks 0212 236 0385 email info@agripro.com.tr web www.agripro.com.tr
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